
 
 
 
 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่า่เชือ่ถอืไดแ้ต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคยเ์ฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธ์ในการ
เปลีย่นแปลงความเหน็หรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีน้ าชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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สงครามยดืเยื้ อหนุนราคาน ้ามนัทยอยปรบัสูงข้ึน และการเก็งก าไรไปหุน้แถว 2-3 

อิหร่านโจมตีเรือน ้ามันดิบของคูเวตท่ีท่าเรือดูไบ: สถานการณ์รบในตะวนัออกกลางเขา้สู่

สัปดาห์ท่ี 5 ความยืดเยื้ อ และการโจมตีเรือน ้ามันดิบของคูเวตท่ีท่าเรือดูไบ ยงัเป็นปัจจัย

ผลักดันราคาน ้ามนัดิบใหป้รบัตัวขึ้ น ทั้งน้ีนักวิเคราะหจ์ากหลายแห่งมองปริมาณน ้ามนัยงั

หายไป 10-12 ลา้นบารเ์รล/วนั ยงัเป็นปัจจยัท่ีอาจหนุนราคาน ้ามนัดิบปรบัตวัขึ้ นถึง 120-

150 เหรียญฯ  

ผลตอบแทนพนัธบตัรเริ่มปรบัลดลง เรามองเป็นสญัญาณลบตอ่เศรษฐกิจ: สถานการณ์

รบท่ียืดเยื้ อ ในช่วงแรกส่งผลต่อราคาน ้ามนัดิบท่ีปรบัขึ้ น ท าใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึ้ น

จากความกงัวลเร่ืองเงินเฟ้อ อยา่งไรก็ตาม ล่าสุดอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัลดลงเหลือ 

4.32% จากวานน้ีท่ี 4.44% (แปลว่าราคาพนัธบัตรขึ้ น) อาจมองเป็นสัญญาณของความ

กังวลท่ีนักลงทุนมีต่อภาวะเศรษฐกิจ แปลว่านักลงทุนเร่ิมมองเศรษฐกิจจะเร่ิมได้รับ

ผลกระทบเชิงลบจากสถานการณ์ในตะวนัออกกลางท่ียืดเยื้ อ ซ่ึงหากตลาดมองเฟดอาจลด

ดอกเบ้ียเพราะเหตุผลดังกล่าว อาจเป็นสัญญาณลบในระยะถัดไปจากประมาณการก าไร

บริษัทจดทะเบียนท่ีอาจอ่อนตวัลง 

ภาพรวมยงัเป็นการเก็งก าไรกลุ่มไดป้ระโยชนจ์ากสงครามและหุน้แถว 2-3: วานน้ีกลุ่ม

คา้ปลีกฟ้ืนตวัเป็นบวกหลายตวั จากการท่ีนายกรฐัมนตรี ทูลเกลา้ถวายชื่อครม. โดยรฐับาล

จะแถลงนโยบาย 7-9 เม.ย. ท าใหเ้ป็นจิตวิทยาเชิงบวกจากการท่ีรฐับาลท่ีเร่ิมมีอ านาจเต็มท่ี

ในการบริหารราชการ อย่างไรก็ตามอาจเป็นเพียงปัจจยัหนุนระยะสั้น ก่อนท่ีหุน้จะตอบรบั

ความเสี่ยงผลประกอบการท่ีอาจชะลอจากราคาพลังงานและก าลังซ้ือในช่วงไตรมาส 2/69 

ภาพรวมยงัดผ็นการเก็งก าไรกลุ่มท่ีมีความเสี่ยงจากการปรบัลดประมาณการต า่ โดยเฉพาะ

กลุ่มไดป้ระโยชน์จากสงคราม พลังงาน ปิโตรเคมี ปาล์ม ซ่ึงล่าสุดขยายไปยงัหุน้แถว 2-3 

ได้แก่  ก ลุ่มค้าเหล็ก และค้าปลีกท่ีมีวัส ดุก่อสร้าง (DOHOME/GLOBAL) จากการมี             

สต็อคเก่าราคาต า่ ขณะท่ีราคาขายปรบัขึ้ นตามตน้ทุนพลงังาน 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตัว 1,385-1,466 จุด แมฟ้ื้นตัว แต่ยงัมีโอกาสซึมลงจากการปรบั

ประมาณการก าไรกลุ่มอ่ืนๆ และอาจเหลือแค่โภคภณัฑท่ี์แข็งแกวา่ตลาดจากการถูกใชล้งทุน

เพื่อป้องกนัความเสี่ยงเศรษฐกิจชะงกังนั  

แนวรบั: 1,445 แนวตา้น : 1,466-1,480 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน า  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซ้ือ) 

• DOHOME (4) : คาดไดป้ระโยชน์จากสต็อคเหล็กราคาต า่ ขณะท่ีราคาเหล็กในตลาดโลก

มีแวโน้มสูงขึ้ นตามราคาพลงังาน ตดัขาดทุน 3 บาท 

• CPF (24) : ราคาหมูท่ีปรบัขึ้ น ส่งผลดีต่อธุรกิจ ขณะท่ีตน้ทุนการเล้ียงช่วงสั้นยงัไดส้ต็อ

คเก่าราคาต า่ ก่อนคาดจะทยอยขึ้ นในช่วงต่อไป  ตดัขาดทุน 20.50 บาท  

• IVL (27): รายได ้70% มาจากสหรฐัฯ โดยวตัถุดิบมาจากก๊าซธรรมชาติจากหินดินดาน 

ท าใหไ้ดร้บัผลกระทบจ ากดัจากการปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ ตดัขาดทุน 23.50 บาท  

• BCP (42) : คาดก าไรกลุ่มโรงกลัน่ออกมาแข็งแกร่งมากทั้งจากค่าการกลัน่และก าไร

จากสต็อคน ้ามนั ลดชดเชยดีเซล ช่วยลดขาดทุนค่าการตลาด ตดัขาดทุน 37 บาท 

ประเด็นที่น่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- อิหร่านเผย มีเรือกวา่ 350 ล าต่อคิวขอไฟเขียวผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ 

- สศอ.เผย MPI ก.พ.69 หดตวั 0.04% YoY ปิโตร-ยานยนตก์ลบัมาติดลบ จบัตาตะวนัออก

กลางใกลช้ิด 

- กลุ่มปิโตรฯ ยนัเม็ดพลาสติกไม่ขาด พาณิชผนึก ส.อ.ท.อุม้ห่วงโซ่แกป้มวิกฤตตน้ทุน 

- “อนุทิน” เผยเตรียมทูลเกลา้ฯ รายชื่อครม. ในวนัน้ี (30 มี.ค.) และแถลงนโยบายรฐับาล 

วนัท่ี 7-9 เม.ย.น้ี 

- รฐับาลจ่อคลอด "คนละคร่ึง" ใหม่ทนัทีหลงัแถลงนโยบาย ก่อนเดินหน้างบประมาณปี 70 

- CENTEL ขายโรงแรมเซ็นทารา แกรนด ์โอซากา้ เขา้กองทรสัต ์8,008 ลา้นบาท 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี; CRC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 25.50 บาท/ ITC คงค าแนะน า ซ้ือ เป้า 

20.50 บาท  

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม 

     31 มี.ค. – CN NBS Manufacturing PMI (Mar)/ US JOLTs Job Openings 

       1 เม.ย. – US ADP Employment Change / US ISM Manufacturing PMI (Mar) 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,449.62     2.57 0.18%

SET50 967.72         3.84 0.40%

SET100 2,066.27     8.00 0.39%

FTSE SET LARGE CAP 1,715.01     4.13 0.24%

FTSE SET MID CAP 1,416.00     8.53 0.61%

FTSE SET SMALL CAP 1,596.30     9.28 0.58%

SET-VAL (Btm) 57,708         

Mkt Cap (Btm) 18,335,160 

PER (x) 16.58

P/BV (x) 1.37

DJIA 45,216         49.50 0.11%

NASDAQ 20,795         (153.72) (0.73%)

STOXX Europe 600 581               5.43 0.94%

SSEC 3,923           9.56 0.24%

FTSE 10,128         160.61 1.61%

HANG SENG 24,751         (201.09) (0.81%)

NIKKEI 51,886         (1487.22) (2.79%)

MSCI ASIA EX JAPAN 915               (18.94) (2.03%)

NYMEX (US $/bbl) 102.88         3.24 3.25%

Brent (US $/bbl) 112.78         0.21 0.19%

Dubai (US $/bbl) 100.44         1.61 1.63%

Newcastle coal (US $/metric tonne)144.25         8.65 6.38%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.89              (0.21) (6.72%)

Baltic dry Index 2,017           (14.00) (0.69%)

Golds (spot) 4,511           16.83 0.37%

Copper (spot) 12,141         16.81 0.14%

Sugar (spot) 15.55           (0.21) (1.33%)

Rubber (spot) 363.5           (1.50) (0.41%)

CRB Index 564.57         0.84 0.15%

THB/Dollar 32.8              (0.10) (0.29%)

Yen/Dollar 159.7           (0.60) (0.37%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.38%)

Dollar Index 100.5           0.36 0.36%

3M US T-Bill (%) 3.63 (0.00) (0.02%)

2Y US Yield (%) 3.83 (0.08) (2.15%)

10Y US Yield (%) 4.35 (0.08) (1.80%)

10 Y TH Yield (%) 2.28 0.06 2.75%

VIX Index 30.61 (0.44) (1.42%)

Equity 30-Mar MTD YTD

Local Institutions (1,137)          (623)             (45,695)       

Proprietary Trading 1,313           (13,307)       3,306           

Foreign Investors (934)             (35,645)       23,181         

Local Individuals 758               49,576         19,209         TBTVNET$ IndexTBTVMTDD IndexTBTVYTDD Index

Bond 30-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (71.05) (900.17) 880.60         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 270.00 (5.91) (2.17%)

AOT 51.50 (0.85) (1.44%)

THAI 6.05 (0.22) (1.63%)

KBANK 190.00 (0.19) (0.52%)

TTB 2.26 (0.15) (0.88%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 35.25 1.69 2.17%

PTTGC 35.50 0.89 7.58%

GULF 59.00 0.89 1.29%

TRUE 14.00 0.82 2.19%

IVL 24.80 0.80 7.83%  
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คาดว่ากลุ่มธนาคารจะรายงานกาํไรสุทธิอยู่ท่ี 51.3 พนัลา้นบาท ลดลง 12% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 8% qoq ความกงัวลของ

ตลาดเกี่ยวกบัการปรับตัวสูงขึ้ นของราคาน้ํามนั อาจส่งผลกระทบต่อคุณภาพสินทรัพยข์องธนาคาร ยงัคงคาํแนะนํา 

MARKET WEIGHT โดย top pick คือ BBL  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (30 มี.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดลบ เน่ืองจากนัก

ลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเกี่ยวกบัความยืดเย้ือของสงครามในตะวนัออกกลาง หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้า

สหรฐัฯ ขู่วา่จะเดินหน้าโจมตีอิหร่านหากทั้งสองฝ่ายควา้น้ําเหลวในการบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (30 มี.ค.) โดยหุน้กลุ่มสาธารณูปโภคและกลุ่มส่ือปรบัตวัขึ้ น อยา่งไรกต็าม นักวิเคราะหเ์ตือนวา่ 

การฟ้ืนตวัดงักลา่วอาจเกดิขึ้ นเพียงชัว่คราว เน่ืองจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยงัคงขยายวงกวา้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญีปุ่่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลง (30 มี.ค.) โดยในระหวา่งวนัดชันีไดด่ิ้งลงไปกวา่ 5% ท่ามกลางความกงัวล

เกี่ยวกบัสญัญาน้ํามนัดิบท่ีพุ่งสูงขึ้ น และความหวงัท่ีริบหร่ีลงวา่ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางจะยุติลงในเร็ววนั ซ่ึง

ส่งผลกระทบอยา่งหนักต่อบรรยากาศการลงทุน (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 3% (30 มี.ค.) และปิดท่ีเหนือระดบั 100 ดอลลาร/์

บารเ์รลเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2565 หลงัจากกลุ่มฮูตีในเยเมนซ่ึงเป็นพนัธมิตรของอิหร่านไดยิ้งขีปนาวุธถล่ม

อิสราเอล ซ่ึงทาํใหเ้กิดความวติกกงัวลวา่สงครามในตะวนัออกกลางอาจลุกลามเป็นวงกวา้ง และส่งผลกระทบต่อเสน้ทาง

เดินเรือรอบคาบสมุทรอาหรบัและทะเลแดง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ทรมัป์ขู่ทาํลายโรงไฟฟ้า-แหล่ง

นํ้ามนัอิหรา่น 

โดนัลด ์ทรมัป์ ประธานาธิบดีสหรฐั เตือนเม่ือวนัจนัทรว์า่ สหรฐัจะทาํลายโรงไฟฟ้าและแหล่งน้ํามนัของอิหร่าน หาก

อิหร่านไม่เปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ หลงัจากอิหร่านระบุวา่ขอ้เสนอสนัติภาพของสหรฐัไม่สมเหตุสมผล และไดยิ้งขีปนาวุธ

โจมตีอิสราเอลหลายระลอก (การเงินธนาคาร) 

อิหรา่นประกาศฉีกขอ้เสนอ 15 

ขอ้ของสหรฐั 

นายเอสมาอิล บาเกอี โฆษกกระทรวงการต่างประเทศอิหร่าน ออกแถลงการณป์ฏเิสธขอ้เสนอหยุดยิงของสหรฐั โดยระบุ

วา่ สหรฐัมีขอ้เรียกรอ้งท่ี "มากเกนิไป ไม่สอดคลอ้งกบัความเป็นจริง และไม่มีเหตุผล" (อินโฟเควสท)์ 

ประธาน Fed เผยยงัไม่มีความ

จาํเป็นตอ้งข้ึนดอกเบี้ ย 

นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) กลา่วบรรยายท่ีมหาวิทยาลยัฮารว์ารด์ในวนัน้ี โดยระบุวา่ เฟด

ยงัไม่มีความจาํเป็นท่ีจะตอ้งปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเพือ่สกดัเงนิเฟ้อจากราคาน้ํามนัท่ีพุ่งขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

G7 เรียกประชุมฉุกเฉินครั้ง

ประวติัศาสตร ์

รฐับาลฝรัง่เศส เปิดเผยวา่ รฐัมนตรีจากกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมชัน้นําทั้ง 7 (G7) เตรียมจดัการประชุม เพื่อหารือ

เกี่ยวกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจจากสงครามในตะวนัออกกลาง หลงัจากราคาน้ํามนัและกา๊ซธรรมชาติปรบัตวัสูงขึ้ น

อยา่งต่อเน่ือง (การเงินธนาคาร) 

“คลงั เผยเศรษฐกิจ ก.พ.ไดแ้รง

หนุนท่องเท่ียว  

นายวินิจ วิเศษสุวรรณภูมิ ผูอ้าํนวยการสาํนักงานเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) และโฆษกกระทรวงการคลงั เปิดเผยถึง

ภาวะเศรษฐกิจการคลงัประจาํเดือนก.พ. 69 วา่ สถานการณเ์ศรษฐกิจไทยในเดือนก.พ.69 ไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจากการ

ขยายตวัของการท่องเท่ียว ทั้งนักท่องเท่ียวต่างประเทศ และการท่องเท่ียวภายในประเทศ ขณะท่ีการส่งออกสินคา้มีการ

ขยายตวัในอตัราชะลอตวัลง และการผลิตอุตสาหกรรมทรงตวัจากเดือนก่อน  (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2026F 2027F 2026F 2027F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,450          14.0        13.0      28% 8% 0.2% 0.2% -5.1% 15.1%
   - Energy 19,250        11.9        11.2      45% 6% 1.4% 1.4% -1.7% 21.2%
   - Banking 500            9.0          8.6        -4% 5% -0.5% -0.5% -3.2% 5.5%
   - Commerce 19,500        12.3        10.6      16% 16% 1.7% 1.7% -11.6% 0.6%
   - Food 8,698          9.2          8.7        5% 5% 0.6% 0.6% -2.9% 2.0%
   - Healthcare 4,142          15.9        14.8      29% 7% 0.2% 0.2% -14.9% -2.2%
Indonesia 7,092          11.3        9.9        58% 14% -0.1% -0.1% -13.9% -18.0%
Phillipine 5,869          8.2          8.0        16% 2% -1.7% -1.7% -11.2% -3.0%
Asia
China 3,923          13.5        12.1      31% 11% 0.2% 0.2% -5.8% -1.1%
Hong Kong 24,751        9.9          9.0        17% 10% -0.8% -0.8% -7.1% -3.4%
India 71,948        15.3        13.3      18% 15% -2.2% -2.2% -11.5% -15.6%
Japan 51,886        20.2        17.8      15% 14% -2.8% -5.2% -14.0% 0.5%
Korea 5,277          6.7          6.4        215% 5% -3.0% -6.9% -18.9% 20.2%
Malaysia 1,688          14.0        13.5      16% 4% -1.4% -1.4% -1.7% 0.5%
Singapore 4,897          14.0        13.3      11% 5% 0.0% 0.0% -2.0% 5.4%
Taiw an 32,518        14.5        12.7      80% 14% -1.8% -1.8% -8.2% 12.3%
Vietnam 1,663          10.1        7.2        61% 39% -0.6% -0.6% -11.6% -6.8%
MSCI Asia Ex Japan 915            10.8        9.6        57% 13% -2.0% -2.0% -12.4% 0.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

30-Mar 27-Mar MTD YTD 2025 2024
Thailand (28.4)                100.3               (1,121)              762                  (3,211)              (4,132)              
Indonesia (40.4)                (104.0)              (1,304)              (1,872)              (1,063)              1,154               
Philippines (25.5)                (1.6)                  (220)                 150                  (883)                 (408)                 
India -                   (419.1)              (12,123)            (13,695)            (18,792)            (755)                 
S. Korea (1,466.4)           (2,420.8)           (21,312)            (34,558)            (4,485)              2,426               
Taiw an (2,077.8)           (1,043.7)           (26,262)            (16,458)            (7,800)              (18,203)            
Vietnam (51.4)                (4.9)                  (581)                 (1,096)              (4,754)              (3,178)               

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Mar 27-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM
GRM- Singapore US$/bbl 35.37   32.29   10% -13% 672% 676% 1508% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 100.4   98.8     2% 8% 43% 63% 51% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 123.0   120.3   2% 12% 74% 97% 83%
West Tex as (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 102.9   99.6     3% 15% 58% 78% 67%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 540      540      0% 0% 4% 17% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 545      545      0% 0% 4% 15% 5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry  Hub US$/MT 2.88     2.99     -4% -2% -5% -35% -11% BANPU(+)
Future
Ny mex  1st month US$/bbl 102.9   99.6     3% 17% 57% 79% 69%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 139.3   132.8   5% -9% 76% 94% 80%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 38.8     34.0     14% -36% 353% 288% 260% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 247.4   222.4   11% 7% 170% 216% 177%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 146.9   123.5   19% 6% 591% 786% 540% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 112.1   108.6   3% -7% 72% 112% 84%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.6     9.8      19% -58% 324% 232% 315% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 233.5   218.2   7% 2% 152% 186% 165%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 133.0   119.4   11% -3% 503% 563% 514% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


