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กลุ่มอิเล็กทรอนิกสมี์โอกาสฟ้ืนตวัตามหุน้เทคโนโลยีสหรฐัฯ 

กลุ่มเทคโนโลยีฟ้ืนตวัหลงั Nvidia รายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง: หุน้สหรฐัฯ ผนัผวน

ในแดนลบจากความกงัวลการขาดขอ้มูลทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญั โดยเฉพาะการท่ีหน่วยงานรฐั

จะไม่เผิดเผยตัวเลขการจา้งงานในช่วง ก.ย.-ต.ค. โดยคาดจะเห็นการเปิดเผยตัวเลขอีกครั้ง

ของ พ.ย. ในช่วง กลาง ธ.ค. หลังการประชุมเฟด 10 ธ.ค. อย่างไรก็ตามตลาดหุน้สหรฐัฯ 

ฟ้ืนตวั หลงั Nvidia รายงานกาํไรแข็งแกร่ง และใหค้าดการณร์ายไดร้ายไดใ้นอนาคตท่ีสูงกว่า

ตลาดคาดการณ์ ส่งผลใหหุ้น้ปรบัข้ึน +5% และดึงบรรยากาศลงทุนหุน้สหรฐัฯ ข้ึน รวมถึง

หุน้เทคโนโลยีอื่น อาทิ Alphabet, Meta และ Amazon  

รายงานการประชุมเฟดบ่งช้ีถึงโอกาสในการลดดอกเบี้ ยท่ีลดลง: รายงานการประชุมเฟด 

(Fed minute) ล่าสุด ใหมุ้มมองท่ีระมดัระวงัมากข้ึน โดยระบุถึงความเสียง่ต่อเสถียรภาพทาง

การเงิน โดยเฉพาะจากการประเมินมูลค่าหุน้เทคโนโลยี ขณะท่ีรายงานระบุเจา้หน้าท่ีจาํนวน

มากมองการคงเป้าหมายดอกเบี้ ยไม่เปลี่ยนแปลงจนสิ้ นปีเป็นสิง่ท่ีเหมาะสม ขณะท่ีเจา้หน้าท่ี

บางส่วน มองการลดดอกเบี้ ยอีกครั้งยงัเหมาะสม ซ่ึงตลาดตีความว่าโอกาสลดดอกเบี้ ยใน

การประชุม ธ.ค.ตํา่ลง  

หุ ้นไทย มีโอกาสฟ้ืนตัว โดยมีปัจจัยการเมืองเข้ามาเป็นประเด็นจับตา: กลุ่ม

อิเล็กทรอนิกส ์โดยเฉพาะ DELTA มีโอกาสฟ้ืนตัวตามหุน้เทคโนโลยีและเป็นปัจจยัสนับสนุน

การฟ้ืนตวัของ SET Index โดยมีประเด็นอื่นท่ีสนับสนุนบรรยากาศฟ้ืนตวั ไดแ้ก่ 1) ท่องเท่ียว 

ทั้ งจากประเด็นเข้าสู่ฤดูกาลท่องเท่ียว (high season ไตรมาส 4-1) และประเด็น

นักท่องเท่ียวชาวจีนยกเลิกการเดินทางไปญ่ีปุ่ น ซ่ึงอาจทําใหมี้โอกาสเป็นปัจจัยบวกต่อการ

ท่องเท่ียวไทย  AOT, AWC, CENTEL, MINT, DUSIT 2) กลุ่มการแพทย ์(ผลประกอบการเขา้ 

high season 4Q-1Q) BDMS, BH, BCH, RAM, 3) (ร่าง) กฎหมายปลดล็อคขายแอลกอ

ฮอลลช์่วง 11.00-24.00 น. บวกต่อ CBG // อยา่งไรก็ตาม ผจัจยัการเมืองอาจเขา้มาสรา้ง

ความผันผวน โดยเฉพาะต่อความกังวลการยุบสภา หลังมีการเปิดตัวแคนดิเดตนายกของ

ภูมิใจไทยสําหรับการเลือกตั้งครั้งหน้า โดยเพิ่มคุณเอกนิติ รมว.คลัง และ คุณศุภจี รมว.

พาณิชย ์ 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัว 1,265-1,290 จุด ฟ้ืนตัวไม่เกิน 1,290 จุด ยงัตอ้งระวงั สาํหรบั

ทางลงโดยไม่ควรหลุด 1,265 จุด (เสน้ค่าเฉล่ีย 89 วนั) มิเช่นน้ัน จะเปิดความเสี่ยงทางลงถึง 

1,220-1,230 จุด ได ้

แนวรบั: 1,250-1,265 แนวตา้น : 1,290 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 AOT (46) : ตวัเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติสปัดาหล่์าสุดแตะระดบั 7 แสนคน เป็นสญัญาณ

บวกของช่วงตน้ High season ตดัขาดทุน 38 บาท  

 BDMS (22) : ผลการดําเนินงานออกมาตามคาด ไดแ้รงหนุนจากการระบาดของไขห้วดั

ใหญ่และ high season ไตรมาส 4/68 ตดัขาดทุน 18.40 บาท 

 DUSIT (12) : โรงแรมในกลุ่ม Luxury ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจน้อยกว่า ความ

ขดัแยง้จีน-ญี่ปุ่ น อาจส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของนักท่องเท่ียวจีน ตดัขาดทุน 9.50 บาท  

 CBG (47) : การขยายเวลาจาํหน่ายแอลกอฮอลล์ ส่งผลบวกต่อธุรกิจเคร่ืองด่ืมของกลุ่ม

คาราบาวแดง ตดัขาดทุน 40 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 4.2% ใน Q3/68 

- ไทยจ่อลงนามเขา้ร่วม OECD 8 ธ.ค. คาด 5 ปี ช่วยดึงลงทุน-ดนัจีดีพีเพ่ิม 1.6% 

- รฐับาลเคาะกรอบงบประมาณรายจ่ายปี 70 ท่ี 3.8 ลา้นลบ. ขาดดุล 7.88 แสนลบ. ขยบั

ไทมไ์ลน์เร็วข้ึนหวงัทนัใช ้1 ต.ค.69 

- เอกนิติชง ‘Fast Pass’ ปลดล็อกการลงทุน 3 แสนลา้น เขา้ ครม.เศรษฐกิจ 24 พ.ย.น้ี 

- ‘อนุทิน’ เปิดตวั ‘เอกนิติ-ศุภจี’ แคนดิเดตนายกฯ ‘ภูมิใจไทย’ 

- BCP จะสิ้ นสุดการทาํ Tender Offer หุน้ BSRC วนัท่ี 27 พ.ย. 2025  อยา่งไรกต็าม ผูถื้อหุน้ 

BSRC ตอ้งยืน่เอกสารและโอนหุน้ภายในวนัท่ี 25 พ.ย. 2025 (วนัทาํการสุดทา้ย) เพ่ือให้

ธุรกรรมเสร็จสมบูรณต์ามกาํหนด คาดว่าการซื้ อขายหุน้ BSRC จะสิ้ นสุดราวกลางเดือน 

ธ.ค. 2025 ก่อนท่ีจะรวมกิจการกบั BCP อยา่งเป็นทางการ ซึ่งจะช่วยเพ่ิม Synergy และ

ความแข็งแกร่งของกลุ่มในระยะยาว เราแนะนําให ้swap หุน้เป็น BCP 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : ORI คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 2.17 บาท/ PTT คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 

38 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     20 พ.ย. – FOMC Minutes 

     21 พ.ย. – JP Inflation rate (Oct) 

     25 พ.ย. – TH Balance Of Trade (Oct) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,272.17       2.13 0.17%

SET50 829.29          (1.42) (0.17%)

SET100 1,776.78       (1.55) (0.09%)

FTSE SET LARGE CAP  1,476.74       (0.94) (0.06%)

FTSE SET MID CAP  1,339.45       0.15 0.01%

FTSE SET SMALL CAP  1,511.32       (3.07) (0.20%)

SET‐VAL (Btm) 30,423         

Mkt Cap (Btm) 16,104,290  

PER (x) 15.66

P/BV (x) 1.14

DJIA 46,139          47.03 0.10%

NASDAQ 22,564          131.38 0.59%

STOXX Europe 600  562               (0.15) (0.03%)

SSEC 3,947             6.93 0.18%

FTSE 9,507            (44.89) (0.47%)

HANG SENG 25,831          (99.38) (0.38%)

NIKKEI 48,538          (165.28) (0.34%)

MSCI ASIA EX JAPAN 886               (2.38) (0.27%)

NYMEX (US $/bbl) 59.44            (1.30) (2.14%)

Brent (US $/bbl) 63.51            (1.38) (2.13%)

Dubai (US $/bbl) 63.55             (0.95) (1.47%)

Newcastle coal (US $/metric t 111.00          (0.50) (0.45%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.55               0.18 4.10%

Baltic dry Index 2,260            44.00 1.99%

Golds (spot) 4,078            10.74 0.26%

Copper (spot) 10,719          35.20 0.33%

Sugar (spot) 14.66            (0.04) (0.27%)

Rubber (spot) 327.0             3.60 1.11%

CRB Index 532.33          (2.45) (0.46%)

THB/Dollar 32.5               0.07 0.23%

Yen/Dollar 157.2            1.65 1.06%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.37%)

Dollar Index 100.2             0.68 0.68%

3M US T‐Bill (%) 3.79 0.02 0.43%

2Y US Yield (%) 3.59 0.02 0.53%

10Y US Yield (%) 4.14 0.02 0.57%

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 23.66 (1.03) (4.17%)

Equity 19‐Nov MTD YTD

Local Institutions (461)               (5,234)           (24,261)        

Proprietary Trading (14)                 (2,322)           (15,835)        

Foreign Investors (1,455)           (8,540)         (109,165)    

Local Individuals 1,930             16,096          149,261       

Bond 19‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 77.20 1048.09 2,551.67    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 40.00 (1.13) (2.44%)

ADVANC 313.00 (0.70) (0.95%)

GULF 41.25 (0.59) (1.20%)

PTT 30.25 (0.56) (0.82%)

KTB 27.00 (0.55) (1.82%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 214.00 4.92 2.39%

THAI 9.00 1.68 9.09%

TTB 1.89 0.39 2.72%

SCB 129.50 0.27 0.78%

JTS 28.25 0.17 11.88%  
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Fundamental Research 

ORI 

Maintained 

HOLD 

TP; 2.17 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมวิเคราะหข์อง ORI โดยบรรยากาศโดยรวมระหว่างการประชุมค่อนขา้งเป็นกลาง แมก้าํไร 4Q25 จะ

มีแรงหนุนในระยะสั้น แต่คาดว่า ORI จะยงัคงดาํเนินงานอยา่งระมดัระวงัในปี 2026 ธุรกิจท่ีอยูอ่าศยัยงัคงเผชิญความ

ทา้ทาย และขาดปัจจยักระตุน้ใหม่ คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย 2.17 บาท 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP; 38.00 Baht 

แนวโน้มปี 2026 ยงัคงทา้ทาย อยา่งไรก็ตาม ธุรกิจ E&P ก๊าซ และน้ํามนัรวมถึงคา้ปลีกยงัคงแข็งแกร่ง เราเชื่อว่าโมเดล

สาธารณูปโภค (utility model) เป็นผลบวกต่อ PTT เน่ืองจากจะช่วยเพ่ิมกาํไรใหก้บัธุรกิจก๊าซ PTT มีสถานะทางการเงินท่ี

แข็งแกร่ง คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 38.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (19 พ.ย.) ซึ่งฟ้ืนตัวหลังจากท่ีร่วงลงติดต่อกนั 4 วนัทําการก่อนหน้าน้ี โดย

ตลาดไดแ้รงหนุนจากหุน้กล่มเทคโนโลยีท่ีดีดตัวข้ึน ก่อนท่ีบริษัท Nvidia ผูผ้ลิตชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) รายใหญ่ของ

สหรฐัฯ จะเปิดเผยผลประกอบการหลงัตลาดปิดทาํการ ขณะเดียวกนั นักลงทุนจบัตาการเปิดเผยตวัเลขจา้งงานนอกภาค

เกษตรของสหรัฐฯ ในวนัน้ี (20 พ.ย.) เพ่ือประเมินแนวโน้มอัตราดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดแทบไม่เปล่ียนแปลง (19 พ.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนรอการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทผูผ้ลิตชปิ 

Nvidia ซึง่อาจกาํหนดทิศทางการซ้ือขายของหุน้กลุ่มปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (19 พ.ย.) โดยได้รับแรงกดดันจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มเซมิคอนดักเตอร ์

ท่ามกลางบรรยากาศการซื้ อขายท่ีระมัดระวังก่อนท่ีบริษัท Nvidia ยักษ์ใหญ่ผู ้ผลิตชิปของสหรัฐฯ จะเปิดเผยผล

ประกอบการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงกว่า 2% (19 พ.ย.) หลงัมีรายงานว่าสหรฐัฯ กาํลงัผลกัดัน

ใหมี้การทําขอ้ตกลงยุติสงครามในยูเครน ซึ่งจะส่งผลใหป้ริมาณน้ํามันจากรสัเซียไหลเขา้สู่ตลาดมากข้ึน อย่างไรก็ดี 

ราคาน้ํามันลดช่วงลบ หลังจากสํานักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐฯ (EIA) เปิดเผยว่าสต็อก

น้ํามนัดิบลดลงมากกว่าคาดในสปัดาหท่ี์แลว้ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จีนระงบันาํเขา้อาหารทะเลจาก

ญ่ีปุ่น ตอบโตท้าคาอิจิพูดถงึ

ไตห้วนั 

แหล่งข่าวจากรัฐบาลญี่ปุ่ นเปิดเผย (19 พ.ย.) ว่า จีนได้แจง้ต่อญี่ปุ่ นว่าจะระงับการนําเขา้อาหารทะเลจากญี่ปุ่ น 

ท่ามกลางความขดัแยง้ทางการทูตระหว่างสองชาติท่ีทวีความรุนแรงข้ึน สืบเน่ืองจากการท่ีนายกรฐัมนตรีซานาเอะ ทา

คาอิจิ กล่าวต่อรฐัสภาญี่ปุ่ นเม่ือวนัท่ี 7 พ.ย. ว่า สถานการณฉุ์กเฉินในไตห้วนัอาจกอ่ใหเ้กดิ "สถานการณคุ์กคามการอยู่

รอด" ของญี่ปุ่ น และทาํใหญ้ี่ปุ่ นสามารถใชส้ิทธิในการป้องกนัตนเอง (อินโฟเคาสท)์ 

ครม. เคาะแผนการคลงัระยะ

ปานกลาง 5 ปี 

นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรีและรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง เปิดเผยว่า ในวนัจันทรท่ี์ 24 

พ.ย. 68 เตรียมเสนอมาตรการ “Fast Pass” เขา้ท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายเศรษฐกิจ (ครม.เศรษฐกิจ) เพ่ือเร่ง

ปลดล็อกขอ้จาํกดัการลงทุนของนักลงทุนต่างชาติและโครงการขนาดใหญ่ท่ีคา้งท่ออยูใ่นระบบ (อินโฟเคาสท)์ 

เอกนิตชิง ‘Fast Pass’ ปลดล็อก

การลงทุน 3 แสนลา้น 

 

นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรีและรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง เปิดเผยว่า ในวนัจันทรท่ี์ 24 

พ.ย. 68 เตรียมเสนอมาตรการ “Fast Pass” เขา้ท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายเศรษฐกิจ (ครม.เศรษฐกิจ) เพ่ือเร่ง

ปลดล็อกขอ้จาํกดัการลงทุนของนักลงทุนต่างชาติและโครงการขนาดใหญ่ท่ีคา้งท่ออยูใ่นระบบ (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,272            11.9          13.1         -4% -9% 0.2% 0.2% -2.9% -9.1%
   - Energy 15,509          11.1          10.3         5% 7% -0.4% -0.2% -3.7% -13.0%
   - Banking 447              8.1           8.2          22% -2% 0.1% 1.5% -0.3% 11.7%
   - Commerce 19,706          14.2          13.1         11% 8% -1.0% -1.4% -7.7% -30.5%
   - Food 8,593            8.3           9.4          -73% -12% -0.2% -0.7% -2.5% -17.7%
   - Healthcare 4,299            18.1          17.0         4% 7% 0.0% -2.0% -1.2% -23.5%
Indonesia 8,407            15.4          12.9         27% 20% 0.5% 0.4% 3.0% 18.7%
Phillipine 5,814            9.4            8.6           14% 9% 1.0% 4.1% -2.0% -11.0%
Asia
China 3,947            15.3          13.8         22% 12% 0.2% -1.1% -0.2% 17.8%
Hong Kong 25,831          12.5          11.1         -2% 12% -0.4% -2.8% -0.3% 28.8%
India 85,186          24.2          20.5         4% 18% 0.6% 0.7% 1.5% 9.0%
Japan 48,538          20.8          22.4         18% -7% -0.3% 0.1% -3.8% 26.4%
Korea 3,930            13.8          10.1         37% 36% -0.6% 0.7% -1.7% 68.3%
Malaysia 1,624            15.0          14.1         -2% 7% 0.6% -0.1% 0.9% -1.1%
Singapore 4,505            14.8          13.8         -7% 7% 0.0% -0.9% 1.7% 18.9%
Taiwan 26,580          19.7          16.1         24% 23% -0.7% -3.0% -5.9% 15.4%
Vietnam 1,649            13.9          11.6         33% 20% -0.7% 0.8% 0.6% 30.2%
MSCI Asia Ex Japan 886              16.6          13.8         9% 20% -0.3% -2.0% -3.4% 25.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-Nov 18-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand (44.8)                  (28.9)                  (264)                   (3,280)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 100.1                 16.8                   596                    (1,929)                1,154                 (353)                   
Philippines (15.5)                  (22.3)                  41                      (711)                   (408)                   (863)                   
India -                     (43.6)                  13                      (16,186)              (755)                   21,427               
S. Korea (756.9)                (495.9)                (7,356)                (3,954)                2,426                 10,706               
Taiwan (876.4)                (1,494.9)             (8,624)                (3,778)                (18,203)              6,933                 
Vietnam (24.9)                  (1.7)                    (228)                   (4,795)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Nov 18-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.28        4.09        5% 0% 944% 15% -42% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.6        64.5        -1% -2% 5% -6% 1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.2        63.5        0% 2% 4% -7% -4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.4        60.7        -2% 2% 3% -7% -4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.94        3.71        6% 9% 49% 37% 35% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.4        60.7        -2% 2% 4% -5% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.2        79.5        -2% -4% 5% -1% 4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.7        15.0        -2% -10% 5% 29% 18% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 97.4        94.6        3% 0% 19% 14% 25%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 33.9        30.1        12% 5% 61% 88% 121% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 53.7        53.8        0% -5% -4% -13% -19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.8)         (10.7)       8% -16% -94% -55% -386% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 100.0      96.9        3% 5% 20% 19% 29%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 36.5        32.4        13% 19% 64% 125% 151% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


