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บรรยากาศลงทุนเชิงบวกยงักระจุกอยูก่บัหุน้ในกลุ่มเก่ียวกบั AI 

ติดตามผลประกอบการหุน้เทคโนโลยีขนาดใหญ่ การประชุมเฟด และ APEC 2025 

ในช่วงผลายสปัดาห:์ ภาพรวมความเคล่ือนไหวหุน้โลกยงัถูกผลักดันดว้ยหุน้และการลงทุน

ท่ีเก่ียวกับ AI ติดตามผลประกอบการ/แผนการลงทุนและคาดการณ์แนวโน้ม (Forward 

guidance) ของหุน้เทคโนโลยีขนาดใหญ่ ไดแ้ก่ 29 ต.ค. – Microsoft, Alphabet (Google), 

Meta / 30 ต.ค. – Apple, Amazon เป็นตน้ // การประชุมเฟดคืนน้ี ตลาดคาดลดดอกเบี้ ย 

0.25% และลดในรอบ ธ.ค.อีก 1 ครั้ง และปี 2569 คาดลด 3 ครั้ง อย่างไรก็ตาม GDP 

สหรฐัฯ ท่ีแข็งแกร่ง ทาํใหอ้ตัราการลดดอกเบี้ ยอาจน้อยกวา่น้ี ตลาดรอฟังความเห็นประธาน

เฟดเก่ียวกบัเสน้ทางดอกเบี้ ย // แนวโน้มการเจรจาการคา้ ยงัเห็นการเดินหมากเพื่อสรา้ง

อํานาจต่อรองของสหรัฐฯ-จีน ก่อนการหารือในการประชุม AEPC 2025 ท่ีเกาหลีในช่วง

ปลายสปัดาห ์คาดสถานการณ์ผ่อนคลายข้ึน โดยสหรฐัฯ มีแนวโน้มลดภาษีศุลกากร 10% 

แลกกับจีนคุมเขม้สารตั้งตน้ในการผลิตยาเสพติด ขณะท่ีจีน คาดจะกลับมาซ้ือถัว่เหลือง

สหรฐัฯ และมีแนวโน้มท่ีทั้งสองประเทศจะลดค่าธรรมเนียมท่าเรือระหวา่งกนั  

หุน้ไทย ยงัติดตามผลประกอบการ ขณะท่ีภาพรวมเปราะบางจากแรงขายทาํกาํไร: เรา

ยงัคงมุมมองความผันผวนของหุน้จะข้ึนกบัผลประกอบการ แมผ้ลประกอบการกลุ่มธนาคาร

พาณิชยอ์อกมาดี แต่กลุ่มท่ีอิงการบริโภคและกาํลงัซ้ือในประเทศ มีแนวโน้มไดร้บัผลกระทบ

จากเศรษฐกิจในประเทศท่ีชะลอตัวลง ขณะท่ีการปรบัข้ึนเกิน 1,300 จุดรอบน้ี มาจากหุน้

ขนาดใหญ่ไม่ก่ีตัว ทําให้ตลาดเปราะบางต่อแรงขายทํากําไร และคาดตลาดจะหมุน 

(rotation) ในระหวา่งน้ี โดยมีประเด็นเก็งกาํไรท่ีน่าสนใจไดแ้ก่ 1) GULF & TRUE จบัมือเป็น

พันธมิตรกับ Microsoft เพื่อพัฒนา cloud และ AI 2) กลุ่มคา้ปลีก วันน้ีเริ่มใชง้านคนละ

ครึ่งพลัส บวกต่อ TNP, KK, MOTHER (และบวกต่อ CPAXT) 3) กลุ่มส่งออก แม้ตัวเลข

ส่งออก ก .ย .โต +19% แต่เงินบาทแข็งค่าเร็ว กระทบกลุ่มสินค้าเกษตร มากกว่า

อิเล็กทรอนิกส ์ 

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมเริ่มเขา้สู่การหมุนกลุ่ม (rotation) ขายทํากาํไรสลับ โดยมีกรอบการ

เคล่ือนไหว 1,290-1,340 จุด ติดตามการทดสอบแนวรบัของกลุ่มธนาคารซึ่งควรมี downside 

จากปัจจุบนัราว 3-4% หากมากกว่าน้ัน ความเสี่ยงการปรบัฐานของตลาดอาจสูงขึ้ น  

แนวรบั: 1,276-1,296 แนวตา้น : 1,330-1,340 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GULF (50) ผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 คาดไดแ้รงหนุนจากผลการดําเนินงาน

ธุรกิจสื่อสาร มีปัจจยับวกระยะสั้นจากข่าวเป็นพนัธมิตร Microsoft ตดัขาดทุน 44 บาท  

 SCGP (26) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 ออกมาดี คาดไตรมาส 4/68 เร่งตัวดี

ขึ้ นจากกผลการดาํเนินงานบริษัทลูกในอินโดนีเซียท่ีปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 17.70 บาท 

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

 TNP (3.40) : ผลประกอบการไตรมาส 3/68 อาจอ่อนแอบา้ง แต่จะฟ้ืนตัวดีในไตรมาส 

4/68 ไดแ้รงหนุนทั้งจากฐานท่ีตํา่ปีก่อนและบตัรสวสัดิการแห่งรฐั รวมถึงคนละคร่ึงพลสั 

ตดัขาดทุน 2.80 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ADP เผยจา้งงานภาคเอกชนเพ่ิมกว่า 14,000 ตาํแหน่ง/สปัดาหช์่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา 

- “สหรฐั-ญีปุ่่ น” จบัมือขอ้ตกลงการคา้-แร่ธาตุ 5.5 แสนลา้นดอลลาร ์

- ก.คลงัสหรฐัแถลงธปท.เตรียมเปิดเผยขอ้มูลแทรกแซงตลาด FX ปีละ 2 ครั้ง 

- ราคาน้ํามนั WTI ด่ิงกว่า 1% ใกลห้ลุด $60 เก็งโอเปกพลสัเพ่ิมการผลิต 

- ผอ.WTO เรียกรอ้งปฏิรูประบบฉนัทามติ ชี้ อุปสรรคสาํคญัต่อการตดัสินใจดา้นการคา้โลก 

- กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกฬีารายงานจาํนวนนักท่องเท่ียวตา่งชาติสปัดาหท่ี์ 4 ของ

เดือนต.ค. ท่ี 592,196 คน เพ่ิมขึ้ น +6.37% หนุนจาก Music Events  

- สมาคมโรงแรมไทยหนุนปลดล็อกขายเหลา้–ขยายเวลาสถานบนัเทิงถึงตีสีก่ระตุน้เศรษฐกิจ

กลางคืน 

- PayPal จบัมือ OpenAI ผนวกระบบกระเป๋าเงินดิจิทลัใน ChatGPT เปิดชอ้ปผ่านแชตได้

โดยตรง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : HMPRO คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 6.30 บาท/ GLOBAL คงคาํแนะนาํ 

ซ้ือ เป้า 9.50 บาท/ SCGP คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 26 บาท/ TFG คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 

7.20 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   30 ต.ค. – Fed Interest Rate Decision / BoJ Interest Rate Decision 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,314.28       (9.24) (0.70%)

SET50 854.48          (7.20) (0.84%)

SET100 1,832.70       (14.88) (0.81%)

FTSE SET LARGE CAP  1,514.53       (10.61) (0.70%)

FTSE SET MID CAP  1,391.16       (9.37) (0.67%)

FTSE SET SMALL CAP  1,561.66       (5.45) (0.35%)

SET‐VAL (Btm) 44,040         

Mkt Cap (Btm) 16,574,660  

PER (x) 17.07

P/BV (x) 1.25

DJIA 47,706          161.78 0.34%

NASDAQ 23,827          190.03 0.80%

STOXX Europe 600  576                (1.27) (0.22%)

SSEC 3,988            (8.72) (0.22%)

FTSE 9,697            42.92 0.44%

HANG SENG 26,346          (87.56) (0.33%)

NIKKEI 50,219          (293.14) (0.58%)

MSCI ASIA EX JAPAN 918                (5.23) (0.57%)

NYMEX (US $/bbl) 60.15            (1.16) (1.89%)

Brent (US $/bbl) 64.40             (1.22) (1.86%)

Dubai (US $/bbl) 64.33            (1.05) (1.61%)

Newcastle coal (US $/metric t 104.25          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.35              (0.10) (2.82%)

Baltic dry Index 1,950             (26.00) (1.32%)

Golds (spot) 3,952            (30.07) (0.76%)

Copper (spot) 11,019          13.80 0.13%

Sugar (spot) 14.37             (0.09) (0.62%)

Rubber (spot) 308.8            (2.70) (0.87%)

CRB Index 541.64          5.16 0.96%

THB/Dollar 32.3              (0.35) (1.07%)

Yen/Dollar 152.1             (0.77) (0.50%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.05%

Dollar Index 98.7               (0.12) (0.12%)

3M US T‐Bill (%) 3.73 (0.01) (0.17%)

2Y US Yield (%) 3.49 (0.00) (0.02%)

10Y US Yield (%) 3.98 (0.00) (0.10%)

10 Y TH Yield (%) 1.66 (0.03) (2.01%)

VIX Index 16.42 0.63 3.99%

Equity 28‐Oct MTD YTD

Local Institutions (1,698)           (10,760)         (16,590)        

Proprietary Trading 246               5,892           (11,789)      

Foreign Investors (1,862)           (3,507)           (99,743)        

Local Individuals 3,314             8,375             128,122       

Bond 28‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 34.97 508.27 2,011.85      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 223.00 (1.98) (0.89%)

GULF 45.25 (1.18) (2.16%)

ADVANC 305.00 (1.18) (1.61%)

PTT 30.75 (1.13) (1.60%)

TRUE 11.20 (0.55) (1.75%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

THAI 9.60 0.67 3.23%

AOT 39.75 0.57 1.27%

PTTGC 24.80 0.25 2.90%

BEM 5.20 0.18 2.97%

TTB 1.86 0.15 1.09%
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Fundamental Research 

HMPRO 

Maintained 

HOLD 

TP; 6.30 Baht 

กาํไร 3Q25 ลดลงทั้ง yoy และ qoq โดยไดร้บัแรงกดดันจากยอดขายสาขาเดิม (SSS) ท่ีติดลบ อตัรากาํไรขั้นตน้ลดลง 

และค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารท่ีสูงข้ึน คาดว่ายอดขายสาขาเดิม (SSS) จะยงัคงอ่อนแอใน 4Q25 เน่ืองจากฐานท่ี

สูงในปีก่อน อยา่งไรก็ตาม คาดว่าอตัราการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) จะกลบัมาปกติในปี 2026 จากฐานท่ี

ตํา่ในปี 2025 เราคงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 6.30 บาท 

GLOBAL 

Maintained 

BUY 

TP; 9.50 Baht 

กาํไร 3Q25 เพ่ิมข้ึน yoy สอดคลอ้งกบัประมาณการของเราและของตลาด โดยไดร้บัแรงหนุนจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนและ

อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีสูงข้ึน เราเชื่อว่าปี 2026 จะเป็นปีท่ีแข็งแกร่งสาํหรบั GLOBAL เน่ืองจากอตัราการเติบโตของยอดขาย

สาขาเดิม (SSSG) คาดว่าจะฟ้ืนตวัจากฐานท่ีตํา่ในปี 2025 คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้มราคาเป้าหมายท่ี 9.50 บาท 

SCGP 

Maintained 

BUY 

TP; 26.00 Baht 

เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการเขา้ซื้ อกิจการ (M&A) ครั้งใหม่ของ SCGP เน่ืองจากคาดว่าจะสรา้งซินเนอรจ้ี์ท่ีแข็งแกร่งกบั

ธุรกิจบรรจุภณัฑข์อง SCGP ในอินโดนีเซยี โดยเฉพาะบริษัท Fajar การทาํธุรกรรมคาดว่าจะแลว้เสร็จภายใน 4Q25 คาด

ว่ากาํไรสุทธิ 4Q25 จะฟ้ืนตวัทั้ง qoq และ yoy SCGP ยงัคงเป็นหน่ึงใน top picks ของเรา 

TFG 

Maintained 

BUY 

TP; 7.20 Baht 

TFG เขา้ร่วมงานประชุม Asian Gems Conference ซึ่งบรรยากาศโดยรวมและผลตอบรบัจากนักลงทุนเป็นไปในเชิงบวก 

โดยนักลงทุนใหค้วามสนใจเป็นพิเศษตอ่การเติบโตของธุรกจิคา้ปลีกและทิศทางกลยุทธข์องบริษัท เรายงัคงมีมุมมองเชิง

บวกต่อแนวโน้มการเติบโตในระยะยาวของ TFG อยา่งไรก็ตาม ในระยะสั้นกาํไรอาจถูกกดดนัจากราคาสตัวเ์ล้ียงท่ีปรบัตวั

ลดลง ขณะท่ีบริษัทเดินหน้าขยายธุรกิจคา้ปลีกอย่างต่อเน่ือง เพ่ือลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาสินคา้โภค

ภณัฑ ์คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 7.20 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกแตะระดับสูงสุดเป็นประวัตการณ์ (28 ต.ค.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ 

Nasdaq ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์เช่นกัน โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้อินวิเดีย (Nvidia) ท่ีพุ่งข้ึนอย่างแข็งแกร่ง 

หลังจากมีรายงานว่าทางบริษัทจะสรา้งซูเปอรค์อมพิวเตอร์ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ใหก้ับกระทรวงพลังงานของสหรฐัฯ 

นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจัยบวกจากการท่ีนักลงทุนมีมุมมองบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 

ก่อนท่ีบริษัทเทคโนโลยีท่ีมีมารเ์ก็ตแคปสูงในกลุ่ม "Magnificent Seven" จะรายงานกาํไรและรายไดใ้นสปัดาหน้ี์ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (28 ต.ค.) หลังจากปิดทาํสถิติสูงสุดติดต่อกนัสามวนั เน่ืองจากนักลงทุนเปล่ียนความสนใจจาก

ประเด็นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จีน ไปยงัผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดลบ (28 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนขายหุน้เพ่ือทํากาํไร หลงัจากดชันีนิกเกอิปิดทาํสถิติ

สูงสุดเหนือระดบั 50,000 จุดเม่ือวานน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 (28 ต.ค.) โดยถูกกดดันจากความ

เป็นไปไดท่ี้กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั จะประกาศปรบัเพ่ิมกาํลงัการผลิต

น้ํามนัอีกในการประชุมวนัอาทิตยน้ี์ ขณะเดียวกนันักลงทุนกาํลังประเมินว่า การท่ีสหรฐัฯ ควํา่บาตรบริษัทน้ํามนัราย

ใหญ่ของรสัเซียว่าจะมีผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนัในตลาดโลกมากเพียงใด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ADP เผยจา้งงานภาคเอกชนเพิ่ม

กว่า 14,000 ตาํแหน่ง 

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซิ่ง อิงค ์(ADP) เปิดเผยว่า การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพ่ิมข้ึนเฉล่ีย 14,250 ตาํแหน่ง

ต่อสปัดาห ์ในช่วง 4 สปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,314            12.1          13.5         -2% -10% -0.7% 0.0% 3.1% -6.1%
   - Energy 16,119          11.5          10.7         5% 8% -1.6% -1.9% -1.7% -9.6%
   - Banking 443              8.1           8.2          21% -1% -0.2% -1.9% 4.5% 10.6%
   - Commerce 21,651          15.4          14.2         13% 9% -1.0% -3.2% -5.3% -23.7%
   - Food 8,884            8.4           9.6          -72% -12% -0.8% -0.6% -4.4% -14.9%
   - Healthcare 4,365            18.3          17.2         4% 7% -0.8% -2.9% -5.3% -22.3%
Indonesia 8,093            14.7          12.5         28% 18% -0.3% -2.2% 0.4% 14.3%
Phillipine 5,953            9.7            8.8           13% 10% 0.3% -0.6% 0.0% -8.8%
Asia
China 3,988            15.6          14.1         21% 11% -0.2% 1.0% 2.7% 19.0%
Hong Kong 26,346          12.8          11.4         -3% 12% -0.3% 0.7% -1.9% 31.3%
India 84,628          24.0          20.5         4% 17% -0.2% 0.5% 5.4% 8.3%
Japan 50,219          23.7          23.2         8% 2% -0.6% 2.9% 12.9% 27.2%
Korea 4,010            14.6          11.4         32% 28% -0.8% 2.6% 18.1% 68.5%
Malaysia 1,614            15.0          14.1         -2% 6% -0.3% 0.0% 0.1% -1.8%
Singapore 4,450            14.4          13.7         -6% 5% 0.2% 0.6% 3.5% 17.5%
Taiwan 27,949          20.8          17.2         24% 21% -0.2% 1.5% 8.2% 21.3%
Vietnam 1,681            14.1          11.6         33% 21% 1.7% -0.2% 1.1% 32.7%
MSCI Asia Ex Japan 918              17.3          14.7         8% 18% -0.6% 1.1% 4.5% 30.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Oct 27-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (57.6)                  (70.5)                  (108)                   (2,989)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (82.7)                  72.1                   438                    (2,869)                1,154                 (353)                   
Philippines (7.3)                    (5.3)                    (86)                     (737)                   (408)                   (863)                   
India -                     70.0                   1,418                 (16,035)              (755)                   21,427               
S. Korea (1,254.2)             617.4                 3,147                 2,200                 2,426                 10,705               
Taiwan (704.7)                1,019.8              (1,926)                5,508                 (19,548)              6,933                 
Vietnam 57.1                   (43.0)                  (724)                   (4,449)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Oct 27-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.40        7.45        13% 176% 44% 306% 53% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.3        65.4        -2% 4% -7% -10% 4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.1        65.6        -2% 5% -11% -13% 4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.2        61.3        -2% 4% -8% -14% 2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.44        3.30        4% 5% 19% 15% 12% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.2        61.3        -2% 5% -8% -11% 5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.5        79.7        0% 6% -1% 0% 9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.2        14.3        6% 14% 37% 77% 40% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.4        91.5        0% 10% 0% 0% 17%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 27.1        26.2        3% 28% 18% 37% 71% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 59.2        59.5        -1% 6% -8% -9% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.1)         (5.8)         12% 9% -6% 18% -299% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 91.5        91.2        0% 9% 0% 2% 18%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 27.1        25.8        5% 22% 20% 52% 72% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


