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เร่ิมเห็นการทาํกาํไรในหุน้ขนาดใหญ่ แนะเนน้รอสะสมหุน้รายตวั 

ส่งออกยงัเติบโตดีต่อเน่ืองและดีกว่าคาด แต่โดยหลกัมาจากกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม : 

กระทรวงพาณิชย์ รายงาน ตัวเลขส่งออก-นําเขา้ไทย (ก.ย.) โดยส่งออกไทย ขยายตัว 

+19.0% yoy มากกว่าตลาดคาดท่ี 9.0% yoy (เดือนก่อน 5.8% yoy) ด้านนําเขา้ไทย 

ขยายตัว +17.2% yoy มากกว่าตลาดคาดท่ี 10.6% yoy (เดือนก่อน 15.8% yoy) ส่งผลให้

เกินดุลการค้า +US$1275.2 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (มากกว่าตลาดคาดว่าจะเกิลดุลท่ี 

+US$350m) (เดือนก่อน -US$1,964 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) ภาพรวม YTD การส่งออกไทย 

9M25 (YTD) +13.9% yoy ห่กดูในรายละเอียด 1) สินคา้เกษตร หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือน

ท่ี 2 อยู่ท่ี -18.2% yoy หรือ -2.3% สําหรับ 9M25 มาจาก ไก่แปรรูป (+9.7% mom) 

และกุง้สดแช่เย็นและแช่แข็ง (+5.9% mom), 2) สินคา้อุตสาหกรรมเกษตร กลบัมาขยายตวั

เล็กน้อยท่ี +4.1% yoy หรือ +4.1% สาํหรบั 9M25 ขยายตวัมาจาก น้ําตาลทราย ไขมนัจาก

พืช และสัตว ์และ ขา้วสาลี ในขณะท่ีการหดตัวมากจาก ผลไมส้ด ขา้ว และยางพารา, 3) 

สินคา้อุตสาหกรรม ขยายตัวต่อเน่ือง 18 เดือน อยู่ท่ี +26.4% yoy หรือ +18.6% สําหรบั 

9M25 ไดแ้รงหนุนจากเครื่องโทรศพัทแ์ละอุปกรณ ์เครื่องคอมพิวเตอร ์หมอ้แปลงไฟฟ้า อญั

มณี รถยนต์ท่ีกลับมาขยายตัว และ เครื่องจักรกลและส่วนประกอบ การส่งออกของไทยใน 

9M25 แข็งแกร่ง โดยกระทรวงพาณิชย ์กล่าวว่าการเร่งตัวข้ึนมาจากความผ่อนคลายแรง

กดดันมาตรการภาษี และอัตราภาษีท่ีไทยยังแข่งกับเพื่อนบ้านได้ และสินค้าส่งออก

อิเล็กทรอนิกสท่ี์เติบโตแข็งแกร่งตามตลาดโลกและอุปสงคข์อง AI อยา่งไรก็ตามสินคา้ท่ีไดร้บั

ผลกระทบหลกั อยูใ่นส่วนของกลุ่มสินคา้เกษตรท่ีแข่งขนัไดน้้อยลงและกดดนัจากค่าเงินบาท

ท่ีแข็งค่า ในภาพรวมเรามองเป็นบวกต่อกลุ่มอิเล็กทรอนิกสท่ี์ยงัสามารถส่งออกไดดี้ต่อเน่ือง 

อาทิ DELTA, KCE 

SET Index ปรับข้ึนจาก DELTA เป็นหลัก เราประเมิน upside เริ่มจาํกัด : แมว้านน้ี SET 

Index จะสามารถปรบัข้ึนได ้9.61 จุด (0.73%) แต่หากดูในรายละเอียดการปรบัข้ึนวานน้ี

มาจาก DELTA 19.78 จุด หากไม่รวมปัจจยัดังกล่าวเท่ากบัว่า SET Index ปรบัลดลงไปราว 

10 จุด ประกอบกบัเริ่มเห็นแรงเทขายทํากาํไรในกลุ่มธนาคารท่ีจ่ายเงินปันผลไปเรียบรอ้ย 

แลว้ ระยะสั้นเราประเมินการปรบัข้ึนของ SET Index จะเริ่มจาํกดั และอาจมีแรงขายทาํกาํไร

ได ้สาํหรบักลยุทธข์องเรา เรามองกลุ่ม Defensive อาทิ ADVANC, GULF, RATCH จะมีความ

ผันผวนท่ีน้อยกว่า และรอจังหวะสะสม 1) กลุ่มคา้ปลีก, 2) กลุ่มท่องเท่ียว, 3) กลุ่มบัตร

เครดิต และ 4) กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม  

ภาพรวมกลยุทธ ์บรรยากาศเก็งกาํไรยงัรกัษาแนวโน้มเชิงบวก ขณะท่ีการปรบัข้ึนเหนือ 1,300 

จุด ทาํใหโ้อกาสท่ีการปรบัฐานจะเป็นการใชร้ะยะเวลาแกว่งออกขา้งมีมากขึ้ น  

แนวรบั: 1,276-1,290 แนวตา้น : 1,330-1,350 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 ADVANC (320) ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/68 ยงัมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ขณะท่ีเนตคน

ละคร่ึง อาจเป็นปัจจยับวกระยะสั้นต่อราคาหุน้ ตดัขาดทุน 290 บาท  

 PTTEP (120) : ราคาหุน้ซอ้ขายเพียง 6.5x PER ขณะท่ีมี FCF yield สูงถึงราว 30-40% 

ทาํใหพ้รอ้มฟ้ืนตวั หากราคาน้ํามนัมีทิศทางยนืได ้ตดัขาดทุน 104 บาท 

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

 CENTEL (35) : มาตรการกระตุน้ท่องเท่ียว และเร่งเบิกจ่ายการจัดสัมมนา บวกต่อผล

ประกอบการ ตดัขาดทุน 29 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 3.9% ใน Q3/68  

- “อินเดีย” เตรียมเปิดทางต่างชาติ ถือหุน้แบงกร์ฐัวิสาหกิจสูงสุด 49% จากเดิม 20% 

- ส่งออกไทย ก.ย. 68 โต 19% สูงสุดในรอบ 42 เดือน 

- นายกฯ ยืนยนัลงนาม “MOU แร่หายาก” ไทย-สหรฐั อยูภ่ายใตก้ฎหมาย-รฐัธรรมนูญไทย 

- กพช. เร่งเดินหน้า Direct PPA สัง่เอกชนลดค่าไฟเพ่ิม-เล่ือน SCOD ไม่เกินปี 73  

- ก.ล.ต. เฮียร่ิงปรบัเกณฑ ์ ‘กองทุนสาํรองเล้ียงชพี’ เพ่ิมประสิทธิภาพการจดัการ-เขม้กลไก

รกัษาสิทธิสมาชิก 

- ก.ล.ต. เชือดแก็งอินไซเดอร ์TKN โผล่รายชื่อ "ต๊อบ"อิทธิพทัธ ์เขา้ร่วมปรบั 11 ลา้น-หา้ม

เป็นกรรมการ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CENTEL คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 37 บาท/ SPALI คงคาํแนะนาํ ถอื 

เป้า 16.10 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   28 ต.ค. – US Exports-Imports (Sep) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,323.52       9.61 0.73%

SET50 861.68          3.40 0.40%

SET100 1,847.58       7.75 0.42%

FTSE SET LARGE CAP  1,525.14       1.30 0.09%

FTSE SET MID CAP  1,400.53       (9.36) (0.66%)

FTSE SET SMALL CAP  1,567.11       (6.45) (0.41%)

SET‐VAL (Btm) 53,328         

Mkt Cap (Btm) 16,691,320  

PER (x) 17.20

P/BV (x) 1.26

DJIA 47,545          337.47 0.71%

NASDAQ 23,637          432.59 1.86%

STOXX Europe 600  577                1.27 0.22%

SSEC 3,997            46.63 1.18%

FTSE 9,654            8.20 0.09%

HANG SENG 26,434          273.55 1.05%

NIKKEI 50,512          1212.67 2.46%

MSCI ASIA EX JAPAN 923                15.07 1.66%

NYMEX (US $/bbl) 61.31            (0.19) (0.31%)

Brent (US $/bbl) 65.62             (0.32) (0.49%)

Dubai (US $/bbl) 65.38             (0.55) (0.83%)

Newcastle coal (US $/metric t 104.25          0.15 0.14%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.44              0.14 4.18%

Baltic dry Index 1,976            (15.00) (0.75%)

Golds (spot) 3,982             (130.84) (3.18%)

Copper (spot) 11,005          68.63 0.63%

Sugar (spot) 14.46             (0.51) (3.41%)

Rubber (spot) 311.5            3.50 1.14%

CRB Index 536.48          0.27 0.05%

THB/Dollar 32.7               (0.04) (0.11%)

Yen/Dollar 152.9            0.02 0.01%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.15%

Dollar Index 98.8              (0.17) (0.17%)

3M US T‐Bill (%) 3.74 (0.04) (1.01%)

2Y US Yield (%) 3.49 0.01 0.30%

10Y US Yield (%) 3.98 (0.02) (0.53%)

10 Y TH Yield (%) 1.69 0.01 0.47%

VIX Index 15.79 (0.58) (3.54%)

Equity 27‐Oct MTD YTD

Local Institutions (2,438)           (9,062)         (14,892)      

Proprietary Trading 2,021             5,646             (12,035)        

Foreign Investors (2,302)           (1,645)           (97,882)        

Local Individuals 2,719            5,061           124,809     

Bond 27‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 32.07 473.30 1,976.88      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 31.25 (1.13) (1.57%)

CPALL 46.75 (1.07) (3.11%)

CPN 52.75 (0.89) (4.52%)

KTB 26.50 (0.83) (2.75%)

THAI 9.30 (0.67) (3.13%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 225.00 19.77 9.76%

GULF 46.25 0.59 1.09%

OR 14.40 0.48 3.60%

ADVANC 310.00 0.47 0.65%

CCET 6.30 0.17 3.28%  
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Fundamental Research 

CENTEL 

Maintained 

BUY 

TP; 37.00 Baht 

เราคาดว่า CENTEL จะรายงานกาํไรสุทธิ 157 ลา้นบาท ใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 42.7% qoq การเติบโตของกาํไรหลกัจะไดร้บั

แรงหนุนปกติจากผลการดําเนินงาน RevPar ท่ีแข็งแกร่ง จากการกลับมาเปิดใหบ้ริการของโรงแรม Mirage Pattaya และ 

Grand Osaka เรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อ CENTEL เน่ืองจากผลการดําเนินงานท่ีดีข้ึนในมัลดีฟส์ และประโยชน์จาก

มาตรการลดหยอ่นภาษี คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 37.00 บาท 

SPALI 

Maintained 

HOLD 

TP; 16.10 Baht 

คาดว่ากาํไรของ SPALI ใน 3Q25 จะลดลง 52% yoy และลดลง 14% qoq โดยไดร้บัแรงกดดันจากรายไดจ้ากการโอน

กรรมสิทธ์ิและส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วมท่ีลดลง โมเมนตัมการขายล่วงหน้าใน 4Q25 มีแนวโน้มไดร้บัแรงหนุนจาก

โครงการ high-rise แมว่้ายอดขายทั้งปีอาจไม่ถึงเป้าหมายท่ีตั้งไว ้เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อปัจจยัพ้ืนฐานและโมเมนตมั

ยอดขายล่วงหน้าของ SPALI แต่ยงัคงระมดัระวงัต่อความชดัเจนของ backlog และการแข่งขนัท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้ น 

คงคาํแนะนํา “ถือ”  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึน (27 ต.ค.) โดยดาวโจนส,์ S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็น

ประวติัการณติ์ดตอ่กนัวนัท่ี 2 ขานรบัความหวงัท่ีว่าสหรฐัฯ และจีนจะบรรลุขอ้ตกลงการคา้ รวมทั้งแนวโน้มการปรบัลด

อตัราดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน

ในสปัดาหน้ี์ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งบริษัทเทคโนโลยีท่ีมีมารเ์ก็ตแคปสูงในกลุ่ม "Magnificent Seven" (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกทําสถิติสูงสุดต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกัน (27 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากสญัญาณการผ่อน

คลายความตึงเครียดทางการคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ ซึ่งช่วยเพ่ิมความตอ้งการลงทุนในสินทรพัยเ์สี่ยงทัว่โลก ขณะท่ี

หุน้กลุ่มเฮลทแ์ครป์รบัตวัลงและจาํกดัการปรบัข้ึนโดยรวมของตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดพุ่งข้ึนเหนือระดบั 50,000 จุดเป็นครั้งแรก (27 ต.ค.) โดยดชันีทะยานข้ึนกว่า 2% และ

ปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์ขานรบัความคืบหน้าในการเจรจาการคา้ระหว่างจีนกบัสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (27 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่ากลุ่มประเทศผูส้่งออก

น้ํามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส จะปรับเพ่ิมกําลังการผลิตน้ํามันอีกในเดือนธ.ค. ซึ่งความกังวล

ดงักล่าวไดบ้ดบงัปัจจยับวกจากแนวโน้มความคืบหน้าในการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีน รวมทั้งข่าวสหรฐัฯ ควํา่

บาตรบริษัทน้ํามนัรายใหญ่ของรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ส่งออกไทย ก.ย. 68 โต 19% 

สูงสุดในรอบ 42 เดือน 

มูลค่า ส่งออกไทย เดือน ก.ย. 2568 ขยายตัว 19% สูงสุดในรอบ 42 เดือน จากอุปสงคส์ินคา้อุตสาหกรรมท่ีเติบโต

ต่อเน่ือง รวม 9 เดือนปี 68 โต 13.9% พาณิชย์เตรียมปรับเป้าทั้งปีเดือน ธ.ค. น้ี มัน่ใจโตเกิน 2-3% (การเงิน

ธนาคาร) 

““กพช. เร่งเดนิหนา้ Direct PPA 

สัง่เอกชนลดค่าไฟเพ่ิม-เลือ่น 

SCOD ไม่เกินปี 73 

นายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย ์รมว.พลังงาน เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ (กพช.) ซึ่งมี นาย

พิพฒัน์ รชักิจประการ รองนายกรฐัมนตรี และรมว.คมนาคม เป็นประธานแทนนายกรฐัมนตรี มีมติเห็นชอบแนวทาง

ดาํเนินการสาํหรบัโครงการพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนพ้ืนดิน โดยเห็นชอบใหด้ําเนินการลงนามสญัญาซื้ อขาย

ไฟฟ้า (PPA) ในอตัรารบัซื้ อ 2.1679 บาท/หน่วย (อินโฟเควสท)์ 

ก.ล.ต. เชือดแก็งอินไซเดอร ์

TKN โผล่รายชื่อ "ตอ๊บ"อิทธิ

พทัธ ์เขา้ร่วมปรบั 11 ลา้น-

หา้มเป็นกรรมการ 

ก.ล.ต. ใชม้าตรการลงโทษทางแพ่งกบัผูก้ระทําความผิด 5 ราย กรณีซื้ อหุน้ TKN โดยอาศัยขอ้มูลภายในปี 2565 และ

ช่วยเหลือการกระทําความผิดรวมปรบั 16 ลา้นบาท โผล่"อิทธิพัทธ์ พีระเดชาพันธ์" ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและ

กรรมการเขา้ร่วมสัง่ปรบัพรอ้มหา้มเป็นกรรมการ ผูบ้ริหาร 20 เดือน (กรุงเทพธุรกิจ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,324            12.3          13.6         -3% -10% 0.7% 0.7% 3.9% -5.5%
   - Energy 16,374          11.7          10.8         5% 8% -0.3% -0.3% -0.1% -8.2%
   - Banking 444              8.1           8.2          21% -1% -1.7% -1.7% 4.7% 10.8%
   - Commerce 21,866          15.6          14.3         13% 9% -2.2% -2.2% -4.3% -22.9%
   - Food 8,953            8.5           9.7          -72% -12% 0.2% 0.2% -3.7% -14.2%
   - Healthcare 4,401            18.5          17.3         4% 7% -2.1% -2.1% -4.5% -21.6%
Indonesia 8,117            14.8          12.5         28% 18% -1.9% -1.9% 0.7% 14.7%
Phillipine 5,934            9.6            8.8           13% 10% -0.9% -0.9% -0.3% -9.1%
Asia
China 3,997            15.7          14.1         21% 11% 1.2% 1.2% 2.9% 19.2%
Hong Kong 26,434          12.9          11.5         -3% 12% 1.0% 1.0% -1.6% 31.8%
India 84,779          24.1          20.5         4% 17% 0.7% 0.7% 5.6% 8.5%
Japan 50,512          23.8          23.4         7% 2% 2.5% 2.2% 12.2% 26.3%
Korea 4,043            14.8          11.5         32% 28% 2.6% 1.5% 16.8% 66.7%
Malaysia 1,618            15.0          14.1         -3% 6% 0.3% 0.3% 0.4% -1.5%
Singapore 4,440            14.4          13.7         -6% 5% 0.4% 0.4% 3.3% 17.2%
Taiwan 27,994          20.8          17.2         24% 21% 1.7% 1.7% 8.4% 21.5%
Vietnam 1,653            13.9          11.4         33% 21% -1.8% -1.8% -0.6% 30.5%
MSCI Asia Ex Japan 923              17.1          14.5         10% 18% 1.7% 1.7% 5.1% 31.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Oct 24-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (70.5)                  68.5                   (51)                     (2,932)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 72.1                   69.4                   521                    (2,787)                1,154                 (353)                   
Philippines (5.3)                    (11.1)                  (79)                     (730)                   (408)                   (863)                   
India -                     64.7                   1,348                 (16,105)              (755)                   21,427               
S. Korea 617.4                 424.6                 4,401                 3,221                 2,426                 10,705               
Taiwan 1,019.1              -                     (1,380)                6,054                 (19,548)              6,933                 
Vietnam -                     -                     (671)                   (4,396)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Oct 24-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.45        6.47        15% 221% 73% 148% 35% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.4        65.9        -1% 8% -4% -6% 5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.6        66.5        -1% 8% -6% -8% 4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.3        62.3        -2% 7% -6% -11% 5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.30        3.21        3% 10% 15% 7% 6% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.3        61.5        0% 8% -5% -8% 8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.7        79.8        0% 7% 2% 2% 9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.3        13.9        3% 2% 41% 79% 32% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.5        91.2        0% 12% 3% 1% 17%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 26.2        25.3        3% 24% 26% 28% 65% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 59.5        60.8        -2% 7% -6% -6% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.8)         (5.2)         -13% -16% -21% 8% -326% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 91.2        91.4        0% 10% 3% 3% 17%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 25.8        25.5        1% 16% 26% 40% 64% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


