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บรรยากาศการลงทุนข้ึนอยูก่บัผลประกอบการเป็นหลกั 

ติดตามการรายงานผลประกอบการและประชุมครม.: เราประเมิน SET Index จะยงัแกว่ง

ในกรอบ 1,270 – 1,300 จุด ต่อไป รอการประกาศผลการดําเนินงานของบริษัทจด

ทะเบียน ในช่วงน้ีเราแนะนําใหติ้ดตาม การพบปะ และเจรจาการคา้กนัระหวา่งสหรฐัฯ-จีน, 

การประชุม ครม. ในวนัน้ี ท่ีคาดจะเห็นการอนุมติัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติม อาทิ 

มาตรการกระตุน้การท่องเท่ียว ท่ี YTD จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติยงัเขา้มาลดลง yoy เรา

คาดมาตรการหลักๆ น่าจะเริ่มใชง้านในช่วงไตรมาส 4/68 เพื่อกระตุน้เศรษฐกิจในช่วง

ปลายปี จากเดิมท่ีรฐับาลคาดจะไดร้บัผลกระทบจากการเร่งส่งออกใน 1H68 ทําใหค้าดจะ

เติบโตเพียง 0.3% และมีโอกาสท่ีจะเห็นมาตรการกระตุน้การใชจ้่ายเพิ่มเติมในไตรมาส 

1/69 ก่อนการยุบสภาฯ ของรฐับาล สาํหรบักลุ่มท่ีน่าสนใจ นอกจากลุ่มคา้ปลีก, โรงไฟฟ้า 

และบัตรเครดิตท่ีเราเคยแนะนําไปแลว้ คือกลุ่มท่องเท่ียวจากการผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ใน

เดือนกนัยายน ขณะท่ีไตรมาส 4/68 จะเป็น high season ของกลุ่ม เราชอบ CENTEL, SPA, 

VRANDA  

หุน้ไทย ช่วงสั้นไดแ้รงหนุนจากกลุ่มธนาคาร และทิศทางเงินทุนท่ีอาจกลบัมาไหลเขา้ 

หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลาย: ผลประกอบการของ TISCO, KKP ท่ี

ออกมาดี เป็นปัจจยัเชิงบวกต่อบรรยากาศลงทุนกลุ่มธนาคารโดยรวม อยา่งไรก็ตามอาจตอ้ง

ระวงัธนาคารท่ีมีบนัทึกกาํไรจากการถือหุน้ THAI ท่ีผลประกอบการไตรมาส 3 จะดี แต่น่าจะ

ชะลอตัวลงในไตรมาส 4 ประเมินหุน้ไทยมีแนวโน้มผันผวนตามผลประกอบการ และการ

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจ (โดยเฉพาะส่งออก ก.ย.-ต.ค.ท่ีน่าจะติดลบ) อาจเป็นปัจจยักดดนั

ในช่วง 1 เดือนขา้งหน้า อย่างไรก็ตามภาพของการอ่อนค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ และการ

ผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด จะเป็นปัจจยับวกหนุนบรรยากาศลงทุนในช่วงต่อไป // 

ตลาดมีโอกาสโฟกสันโยบายรฐับาลท่ีทยอยประกาศ ซ่ึงนอกจากคา้ปลีกแลว้ คาดนักลงทุน

จะเพิ่มความสนใจกลุ่มพลังงานทดแทน (ไทยเลื่อนเป้าหมาย Net zoero เร็วข้ึน 10 ปี เป็น 

2025) และกลุ่มท่องเท่ียว จากมาตรการสนับสนุน (เท่ียงเมืองหลังลด 1 เท่า เมืองรองลด 

1.5 เท่า) 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัว 1,270-1,300 จุด เน้นเลือกเก็งกําไรรายตัว และระวงัการหลุด 

1,270 จุด อาจเสี่ยงพกัฐาน  

แนวรบั: 1,270-1,276 แนวตา้น : 1,296-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BH (192) ประเมินผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 แข็งแกร่งสุดในกลุ่ม จากผูป่้วย

ตะวนัออกกลางท่ีเร่ิมกลบัเขา้มา ตดัขาดทุน 174 บาท  

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

 CENTEL (35) : มาตรการกระตุน้ท่องเท่ียว และเร่งเบิกจ่ายการจัดสัมมนา บวกต่อผล

ประกอบการ ตดัขาดทุน 29 บาท  

 BGRIM (18) : รับรูปั้จจัยลบไปมาก ขณะท่ีราคาก๊าซอยู่ในโซนตํา่ ดอกเบี้ ยท่ีลดลงช่วย

ลดดอกเบี้ ยจ่าย และหนุน valuation ใหสู้งขึ้ น ตดัขาดทุน 14.60 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “ทรมัป์” ขู่ขึ้ นภาษี “อินเดีย” หากยงัซื้ อน้ํามนัรสัเซยี 

- ทรมัป์ขู่ขึ้ นภาษีจีนเป็น155%หากไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงการคา้กนัไดก้่อน 1 พ.ย. 

- “AWS” ระบบล่มทัว่โลก กระทบ Coinbase-Robinhood-Perplexity ขดัขอ้ง 

- iPhone 17 ยอดขายเปิดตวัดี หนุนราคาหุน้ Apple ปรบัเพ่ิมขึ้ น 

- “จีน” หยดุนําเขา้ถัว่เหลืองจากสหรฐัครั้งแรกในรอบ 7 ปี หนัหาอเมริกาใตแ้ทน 

- รฐับาลเล็งเปิด “คนละคร่ึงพลสั” เฟส 2 ใหส้ิทธิกลุ่มพลาดเฟส 1 ก่อน 

- ตลท. เร่งสปีดปฏิรูปกฎหมายตลาดทุน ลดเวลาคดีโกงเหลือ 1 ปี ฟ้ืนความเชื่อมัน่นักลงทุน 

- IMF ประกาศความพรอ้มหนุนไทยเป็นเจา้ภาพจดัประชุม IMF-เวิลดแ์บงกปี์หน้า 

- บีโอไอตั้งทีมทะลวงลงทุน3แสนลา้น ชงโซลารชุ์มชนเขา้ กพช. 22 ตุลาคม 

- BGRIM เพ่ิมสดัส่วนถือหุน้โรงไฟฟ้าพลงังานลมเกาหลี Nakwol 1 เป็น 49% 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : KKP คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 68.00 บาท/ PTTGC คงคาํแนะนาํ ขาย 

เป้า 21.00 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   24 ต.ค. – JP Inflation Rate (Sep)/ US Inflation Rate (sep) 

   28 ต.ค. – US Exports-Imports (Sep) 

   30 ต.ค. – Fed Interest Rate Decision 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,284.47       9.86 0.77%

SET50 835.45          8.62 1.04%

SET100 1,794.98       17.09 0.96%

FTSE SET LARGE CAP  1,478.38       16.33 1.12%

FTSE SET MID CAP  1,402.10       3.56 0.25%

FTSE SET SMALL CAP  1,568.33       (5.60) (0.36%)

SET‐VAL (Btm) 26,556         

Mkt Cap (Btm) 16,199,030  

PER (x) 16.70

P/BV (x) 1.23

DJIA 46,707          515.97 1.12%

NASDAQ 22,991          310.57 1.37%

STOXX Europe 600  572                5.86 1.03%

SSEC 3,864            24.14 0.63%

FTSE 9,404             49.00 0.52%

HANG SENG 25,859          611.73 2.42%

NIKKEI 49,186          1603.35 3.37%

MSCI ASIA EX JAPAN 904                15.79 1.78%

NYMEX (US $/bbl) 57.52             (0.02) (0.03%)

Brent (US $/bbl) 61.01             (0.28) (0.46%)

Dubai (US $/bbl) 60.81            0.00 0.00%

Newcastle coal (US $/metric t 104.00          0.55 0.53%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.40              0.39 12.93%

Baltic dry Index 2,071            2.00 0.10%

Golds (spot) 4,356             104.48 2.46%

Copper (spot) 10,668          80.48 0.76%

Sugar (spot) 15.72             0.22 1.42%

Rubber (spot) 305.0             2.60 0.86%

CRB Index 538.21          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.6              (0.22) (0.66%)

Yen/Dollar 150.8            0.14 0.09%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.11%)

Dollar Index 98.6              0.15 0.16%

3M US T‐Bill (%) 3.80 (0.04) (1.13%)

2Y US Yield (%) 3.46 (0.00) (0.06%)

10Y US Yield (%) 3.98 (0.03) (0.72%)

10 Y TH Yield (%) 1.58 0.00 0.00%

VIX Index 18.23 (2.55) (12.27%)

Equity 20‐Oct MTD YTD

Local Institutions (126)               (799)               (6,629)          

Proprietary Trading 1,035             (2,146)           (19,827)        

Foreign Investors 73                 (7,047)         (103,283)    

Local Individuals (982)               9,992             129,739       

Bond 20‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (20.44) 92.99 1,596.57      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 9.65 (1.01) (4.46%)

BH 177.50 (0.28) (2.47%)

WHA 3.44 (0.17) (3.91%)

BAM 7.15 (0.13) (6.54%)

CCET 5.70 (0.12) (2.56%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 193.00 4.45 2.39%

PTT 30.75 1.13 1.65%

PTTEP 107.00 0.63 1.90%

CPN 55.50 0.62 3.26%

ADVANC 299.00 0.47 0.67%  
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Fundamental Research 

KKP 

Maintained 

HOLD 

TP; 58.00 Baht 

KKP รายงานกําไรสุทธิท่ี 1.67 พันลา้นบาทใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 28% yoy และเพ่ิมข้ึน 19% qoq CEO ใหแ้นวโน้มว่า

คุณภาพของพอรต์สินเชื่อจะปรบัตัวดีข้ึนอย่างต่อเน่ือง เราคงคาํแนะนํา “ถือ” โดยปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 68.00 

บาท (เดิม 58.00 บาท)  

PTTGC 

Maintained 

SELL 

TP; 21.00 Baht 

เราคาดว่า PTTGC จะรายงานผลขาดทุนสุทธิ 2.9 พนัลา้นบาทใน 3Q25 เน่ืองจากธุรกิจโอเลฟินสย์งัคงอ่อนแอ เราปรบั

ลดประมาณการกาํไรปี2025 ลง 25% โดยคาดว่าจะขาดทุนสุทธิใน 4Q25 เราคงคําแนะนํา “ขาย” พรอ้มปรับราคา

เป้าหมายข้ึนเป็น 21.00 บาท (เดิม 20.00 บาท) เน่ืองจากเราไดป้รบัฐานการประเมินไปเป็นปี 2025 

  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 500 จุด (20 ต.ค.) โดยหุน้กลุ่มการเงินและกลุ่มเทคโนโลยีดีดตวัข้ึนนํา

ตลาด ขานรับผลประกอบการท่ีสดใสของบริษัทจดทะเบียน นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนคลาย

ความกงัวลเกี่ยวกบัคุณภาพสนิเชื่อของธนาคารระดบัภูมิภาคในสหรฐัฯ รวมทั้งความหวงัท่ีว่าการชตัดาวน์หน่วยงานของ

รฐับาลจะสิ้ นสุดลงในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (20 ต.ค.) หลงัจากความกงัวลเบื้ องตน้เกี่ยวกบัเสถียรภาพของภาคธนาคารสหรฐัฯ คล่ีคลายลง 

ขณะเดียวกนัคาํกล่าวล่าสุดของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ช่วยลดความตึงเครียดทางการคา้ กระตุน้ให้

นักลงทุนหนักลบัมาลงทุนในสินทรพัยท่ี์มีความเสี่ยงมากข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวพุ่งข้ึนเกิน 3% ปิดตลาดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ (20 ต.ค.) หลังจากมีรายงานว่า

พรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ซึ่งเป็นพรรครฐับาลของญี่ปุ่ น และพรรคนวตักรรมญี่ปุ่ น (JIP) ซึ่งเป็นพรรคฝ่ายคา้น

ขนาดเล็ก บรรลุขอ้ตกลงในการจดัตั้งรฐับาลผสมร่วมกนั ซึ่งเป็นการเปิดทางใหซ้านาเอะ ทาคาอิจิ ผูนํ้าพรรค LDP กา้ว

ข้ึนเป็นนายกรฐัมนตรีคนใหม่อยา่งแน่นอน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (20 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกบัแนวโน้ม

อุปทานน้ํามนัลน้ตลาด รวมทั้งกงัวลว่าสถานการณ์ตึงเครียดทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีนจะส่งผลกระทบต่อและ

ความตอ้งการใชน้ํ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“AWS” ระบบล่มทัว่โลก กระทบ 

Coinbase-Robinhood-Perplexity 

ขดัขอ้ง 

เกิดเหตุการณ์อินเทอร์เน็ตล่มครั้งใหญ่ทัว่โลก ส่งผลใหแ้อปพลิเคชันและเว็บไซต์ชื่อดังจํานวนมาก เช่น Snapchat, 

Roblox, Fortnite, Duolingo และ Canva ไม่สามารถใชง้านได ้โดยมีตน้ตอมาจากปัญหาของ Amazon Web Services (AWS) 

ผูใ้หบ้ริการคลาวดร์ายใหญ่ท่ีสุดของโลก เหตุการณเ์ร่ิมข้ึน (20 ต.ค.) ตามเวลาไทย (อินโฟเวคสท)์ 

“รฐับาลเลง็เปิด “คนละ

คร่ึงพลสั” เฟส 2 

รฐับาล เล็งทาํโครงการคนละคร่ึงพลสั เฟส 2 ใหส้ิทธิประชาชนกลุ่มไม่ไดส้ิทธิเฟส 1 ก่อน ส่วนรา้นคา้ตอ้งอพัสกิล-รีส

กิล ถึงเขา้ร่วมได ้คาดเร่ิมช่วง ม.ค. 2569 (การเงินธนาคาร) 

BGRIM เพ่ิมสดัส่วนถือหุน้

โรงไฟฟ้าพลงังานลมเกาหลี 

Nakwol 1 เป็น 49%  

“บี.กริม เพาเวอร์” ดัน B.Grimm Power Korea ข้ึนแท่นผูนํ้าตลาดพลังงานสะอาดในเกาหลีใต ้เตรียม COD โรงไฟฟ้า

พลงังานลมนอกชายฝ่ัง Q4/68 หลงัเขา้ถือหุน้ “Nakwol 1” 49% (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,284            12.0          13.2         -3% -10% 0.8% 0.8% 0.8% -8.3%
   - Energy 16,056          11.5          10.6         5% 8% 1.1% 1.1% -2.1% -9.9%
   - Banking 432              8.1           8.1          18% 0% 0.8% 0.8% 2.0% 7.9%
   - Commerce 22,393          15.9          14.6         13% 9% 1.0% 1.0% -2.0% -21.0%
   - Food 9,054            8.6           9.8          -72% -12% -0.4% -0.4% -2.6% -13.3%
   - Healthcare 4,497            19.0          17.7         4% 7% -0.6% -0.6% -2.5% -20.0%
Indonesia 8,089            14.5          12.2         30% 19% 2.2% 2.2% 0.3% 14.3%
Phillipine 6,084            9.9            9.0           13% 10% -0.1% -0.1% 2.2% -6.8%
Asia
China 3,864            15.2          13.7         21% 11% 0.6% 0.6% -0.5% 15.3%
Hong Kong 25,859          12.6          11.2         -5% 13% 2.4% 2.4% -3.7% 28.9%
India 84,363          23.9          20.4         4% 17% 0.5% 0.5% 5.1% 8.0%
Japan 49,186          23.3          22.9         7% 2% 3.4% 4.3% 10.4% 24.4%
Korea 3,815            14.0          11.1         31% 26% 1.8% 3.7% 13.5% 62.0%
Malaysia 1,607            14.9          14.0         -3% 6% 0.0% 0.0% -0.3% -2.1%
Singapore 4,329            14.0          13.3         -6% 5% 0.0% 0.0% 0.7% 14.3%
Taiwan 27,689          20.8          17.2         23% 21% 1.4% 1.4% 7.2% 20.2%
Vietnam 1,636            13.6          11.2         34% 22% -5.5% -5.5% -1.5% 29.2%
MSCI Asia Ex Japan 904              16.7          14.2         10% 18% 1.8% 1.8% 3.0% 28.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Oct 17-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand 2.3                     (63.9)                  (216)                   (3,096)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 32.0                   183.3                 226                    (3,081)                1,154                 (353)                   
Philippines (2.0)                    (3.9)                    (64)                     (716)                   (408)                   (863)                   
India -                     100.4                 1,287                 (16,167)              (755)                   21,427               
S. Korea (76.8)                  347.5                 4,300                 3,461                 2,426                 10,705               
Taiwan 256.7                 (924.5)                (847)                   6,587                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (75.7)                  (70.8)                  (651)                   (4,377)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Oct 17-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.41        0.66        -38% -61% -88% -90% -90% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.8        60.8        0% -4% -12% -10% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.6        60.9        -1% -6% -11% -13% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.5        57.5        0% -3% -10% -13% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.99        2.65        13% 3% -6% -3% 2% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.5        57.5        0% -3% -10% -10% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74.8        74.8        0% -2% -8% -2% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.0        14.0        0% 11% 8% 69% 42% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 81.9        81.9        0% -4% -9% -11% -2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.1        21.1        0% -6% 0% -12% 33% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55.7        55.7        0% -2% -10% -11% -19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.1)         (5.1)         0% 20% 23% -4% -457% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.1        83.1        0% -3% -6% -8% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.3        22.3        0% 0% 14% 0% 49% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


