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ยงัสามารถเลือกเก็งกาํไรรายตวั เพ่ิมความระวงักลุ่มธนาคารหลงัรายงานงบ BBL  

บรรยากาศลงทุนโดยรวมเริ่มน่ิงระหว่างท่ีตลาดรอปัจจยัผลักดันใหม่: ภาพรวมการ

ลงทุนยุโรปและสหรฐัฯ เม่ือคืนท่ีผ่านมาดัชนีส่วนใหญ่เคลื่อนไหวในกรอบแคบ โดยตลาด

ติดตามประเด็นข่าวสารต่างๆท่ีเขา้มา อาทิ ข่าวโอกาสปลดผูว้า่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (ซ่ึงไม่

น่าเกิดข้ึน), ความคืบหน้าเก่ียวกบัการเจรจาการคา้ของบางประเทศ เช่น ญี่ปุ่ น, การแสดง

ความเห็นของประธานาธิบดีทรมัป์ท่ีลงัเลท่ีจะเพิ่มอตัราภาษีการคา้ต่อจีนเพิ่มข้ึน เพราะอาจ

กระทบต่อการคา้ระหว่างสองประเทศ และการอา้งว่าไดร้ับการติดต่อจากเจา้หน้าท่ีจีนใน

การเจรจา, ค่าระวางเรือสูงข้ึนโดยเฉพาะเสน้ทางไปยงัสหรฐัฯ เน่ืองจากความตอ้งการขนส่ง

ท่ีลดลง ทําใหต้อ้งมีการข้ึนราคาค่าระวาง, การเขา้สู่เทศกาลรายงานผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ // ภาพรวมตลาดไรปั้จจัยบวกหรือลบชัดเจน และแกว่งตัวรอ

ปัจจยับวกใหม่ และตามปัจจยัผลกัดนัรายบริษัท 

ผลประกอบการ BBL กาํไรดีกว่าคาด แต่การดาํเนินงานโดยรวมดูอ่อนแอลงในหลาย

มิติ เป็นลบตอ่ภาพรวมกลุ่มธนาคาร: BBL รายงานกาํไรไตรมาส 1/68 ท่ี 12.6 พนัลา้น

บาท +21% QoQ, +20% YoY ดีกว่าท่ีเราและตลาดคาด 11% อย่างไรก็ตาม กาํไรท่ีดีกวา่

คาดโดยหลักมาจากกาํไรจากการลงทุน 2.9 พนัลา้นบาท (1Q67 ท่ี 182 ลบ. / 4Q67 ท่ี 

133 ลบ.) นอกจากน้ีหากดูดา้นการดาํเนินงานโดยรวมอ่อนแอลง ซ่ึงแสดงถึงความเสี่ยงต่อ

ผลประกอบการ ไดแ้ก่ 1) การตั้งสาํรอง 9.1 พนัลา้นบาท +19% QoQ, +6% YoY 2) NPL 

เพิ่มเป็น 3% จาก 2.7% 3) ส่วนต่างดอกเบี้ ยสุทธิ (NIM) ปรับลดลง 4) Credit cost 

เพิ่มข้ึน นอกจากน้ีส่วนต่างดอกเบี้ ยสุทธิอาจปรับลดลงเพ่ิมเติมหากมีการปรบัลดดอกเบี้ ย

นโยบายอีก 1-2 ครั้งในปีน้ี เรามองงบของ BBL ส่งสญัญาณลบต่อกลุ่มธนาคารโดยรวม ซ่ึง

เรามองมีความเสี่ยงทั้งจากการปรบัลด GDP อาจกระทบต่อการเติบโตของสินเชื่อ และส่วน

ต่างดอกเบี้ ยสุทธิ (NIM) ท่ีอาจหดตัวลง ดังน้ันยงัมองระวงัต่อแรงขายทํากาํไรกลุ่มธนาคาร 

ซ่ึงวนัน้ีอยูใ่นจุดท่ีผลประกอบการดีท่ีสุดของปี 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสเห็นแรงเก็งกาํไรเชิงบวกในหุน้รายตวั จากแรงซ้ือกระจายความ

เส่ียงและเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้ น/ การเก็ง กนง. อาจลดดอกเบี้ ยในการประชุม 30 เม.ย. / 

เก็งงบกลุ่มโรงไฟฟ้าท่ีจะดีมากในช่วงไตรมาส 2/68  อย่างไรก็ตามอาจผันผวนจากแรง

ขายทาํกําไรกลุ่มธนาคารจากความกังวลปรับลด GDP และงบ BBL ท่ีตัวเลขดา้นการ

ดาํเนินงานอ่อนแอลง ขณะทางพ้ืนฐานยงัระวงัการลงทุนในกลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบจากสงคราม

การคา้ โดยเฉพาะ กลุ่มอาหารท่ีมีรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 

แนวรบั: 1,122 แนวตา้น : 1,155 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CK (18) : ราคาหุน้ Laggard STECON ขณะท่ีธุรกิจอิงการใชง้บและปัจจยัในประเทศท่ีไม่

เกีย่วกบัเศรษฐกิจโลกและ tariffs ตดัขาดทุน 14.80 บาท 

 RATCH (29) : กลุ่มโรงไฟฟ้ามีความเสี่ยงปรบัลดประมาณการกาํไรตํา่ ขณะท่ีซื้ อขายดว้ย 

PER 7 เท่า และปันผล 6.5% ตดัขาดทุน 24 บาท 

 MTC (50) : กนง.อาจส่งสญัญาณผ่อนคลาย หรือปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุม 

30 เม.ย. ตดัขาดทุน 40.50 บาท 

 HANA (20): ระยะสั้นบวกจาอการผ่อนปรนการเกบ็ภาษีสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์ขณะท่ีระยะ

กลางมีโอกาสไดผ้ลบวกจากการสกดักั้นสินคา้จีนของสหรฐัฯ ตดัขาดทุน 14 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ECB มีมติหัน่ดอกเบี้ ย 0.25% ตามคาด 

- จีนเผยอตัราว่างงานเยาวชนลดลงแตะ 16.5% ในเดือนมี.ค. 

- ฟิทช ์ปรบัลดคาดการณแ์นวโน้ม “เศรษฐกิจโลก” คาดปี 68 โตตํา่กว่า 2% 

- “ซีอีโอ Nvidia” เดินทางเยือนจีน หลงัรฐับาลสัง่หา้มขายชิป AI ใหจี้น 

- ธปท. คาดนโยบาย Tariff ของทรมัป์ ฉุดจีดีพีปี 68 ตํา่กว่า 2.5% 

- ผูว่้าฯ BOJ ส่งสญัญาณอาจตอ้งปรบันโยบาย หากภาษีทรมัป์กระทบศก. 

- สหรฐั จ่อลงโทษ “DeepSeek” หา้มเขา้ถึงเทคโนโลยีสหรฐั พรอ้มเล็งหา้มชาวอเมริกนัใช้

บริการ 

- STGT รุกงานเอกซโ์ประดบัโลก ลุยตลาดเกาหลี อินเดีย เยอรมนี 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     18 เม.ย.  – CN Loan Prime Rate 

     19 เม.ย.  –JP Inflation Rate (Mar) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,141.28      2.38 0.21%

SET50 729.31          (1.00) (0.14%)

SET100 1,572.32      0.24 0.02%

FTSE SET LARGE CAP  1,321.36      (3.03) (0.23%)

FTSE SET MID CAP  1,339.04      17.78 1.35%

FTSE SET SMALL CAP  1,639.28      20.30 1.25%

SET‐VAL (Btm) 29,646         

Mkt Cap (Btm) 14,107,660 

PER (x) 15.61

P/BV (x) 1.09

DJIA 39,142          (527.16) (1.33%)

NASDAQ 16,286          (20.71) (0.13%)

STOXX Europe 600  506                (0.67) (0.13%)

SSEC 3,280            4.34 0.13%

FTSE 8,276            0.06 0.00%

HANG SENG 21,395          338.16 1.61%

NIKKEI 34,378          457.20 1.35%

MSCI ASIA EX JAPAN 688                6.62 0.97%

NYMEX (US $/bbl) 64.68            2.21 3.54%

Brent (US $/bbl) 67.96            2.11 3.20%

Dubai (US $/bbl) 67.14            1.09 1.65%

Newcastle coal (US $/metr 95.05            0.80 0.85%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.25               (0.00) (0.06%)

Baltic dry Index 1,261            20.00 1.61%

Golds (spot) 3,327            (16.27) (0.49%)

Copper (spot) 9,161            (10.31) (0.11%)

Sugar (spot) 17.93            0.07 0.39%

Rubber (spot) 296.1            8.10 2.81%

CRB Index 537.54          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.4               0.23 0.70%

Yen/Dollar 142.4            0.55 0.39%

Euro/Dollar 1.1                 (0.00) (0.30%)

Dollar Index 99.4               (0.00) (0.00%)

3M US T‐Bill (%) 4.23 0.03 0.69%

10Y US Yield (%) 4.32 0.05 1.12%

10 Y TH Yield (%) 1.97 0.00 0.00%

VIX Index 29.65 (2.99) (9.16%)

Equity 17‐Apr MTD YTD

Local Institutions 738                (9,738)           (14,894)       

Proprietary Trading (366)              456                (9,571)          

Foreign Investors (223)              (7,300)           (47,167)       

Local Individuals (148)              16,582          71,631         

Bond 17‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 557.23 1417.66 1,822.90     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 280.00 (0.96) (1.41%)

GULF 46.50 (0.90) (1.59%)

KBANK 151.00 (0.67) (2.27%)

AOT 37.75 (0.57) (1.31%)

PTT 30.75 (0.57) (0.81%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BBL 146.50 0.77 3.53%

SCB 116.00 0.68 2.20%

KTB 21.80 0.45 1.87%

PTTGC 18.30 0.44 7.02%

CPAXT 25.25 0.38 1.81%
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 (17 เม.ย.) โดยถกูกดดนัจากการร่วงลงของหุน้ยูไนเต็ด

เฮลธ ์(UnitedHealth) ซึง่เป็นบริษัทประกนัสุขภาพรายใหญ่ท่ีสุดของสหรฐัฯ หลงัจากบริษัทเปิดเผยกาํไรและรายไดท่ี้ตํา่

กว่าคาด ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาความคืบหน้าในการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และญีปุ่่ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบเลก็น้อย (17 เม.ย.) หลงัจากธนาคารกลางยโุรป (ECB) ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยตามท่ีตลาด

คาดการณไ์ว ้ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาผลประกอบการของบริษัทต่าง ๆ  เพ่ือประเมินผลกระทบจากนโยบายการคา้ท่ีไม่

แน่นอนของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดพุ่งข้ึน (17 เม.ย.) โดยเงินเยนอ่อนค่าลงเป็นปัจจยัหนุนหุน้กลุ่มสง่ออก หลงัจากท่ี

ผูแ้ทนการเจรจาดา้นภาษีศุลกากรของญี่ปุ่ นเปิดเผยว่า ประเด็นอตัราแลกเปล่ียนไม่ไดอ้ยูใ่นการหารือร่วมกบัสหรฐัฯ 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% (17 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากความหวงัท่ีว่า 

สหรฐัฯ และสหภาพยโุรป (EU) จะบรรลุขอ้ตกลงการคา้ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจยับวกจากการคาดการณท่ี์ว่าอุปทาน

น้ํามนัในตลาดโลกจะเผชญิภาวะตึงตวั หลงัจากสหรฐัฯ ออกมาตรการควํา่บาตรครัง้ใหม่ท่ีมุ่งเป้าไปท่ีการส่งออกน้ํามนั

ของอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ECB มีมตหิัน่ดอกเบี้ ย 0.25% 

ตามคาด 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 0.25% ในการประชุมวนัน้ีตามการคาดการณข์องตลาด และเป็น

การปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยครั้งท่ี 7 นับตั้งแต่ ECB เร่ิมวงจรการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในเดือนมิ.ย.2567 (อินโฟเควสท)์ 

““ฟิทช ์ปรบัลดคาดการณ์

แนวโนม้ “เศรษฐกิจโลก” คาดปี 

68 โตตํา่กว่า 2% 

ฟิทช ์ปรบัลดคาดการณ์แนวโน้ม “เศรษฐกิจโลก” คาดปี 68 โตตํา่กว่า 2% อ่อนแอสุดนับตั้งแต่วิกฤตการเงินโลกปี 

2009 เหตุความตึงเครียดทางการคา้ท่ีทวีความรุนแรงข้ึน (การเงินธนาคาร) 

““ซีอโีอ Nvidia” เดินทางเยือน

จีน 

สาํนักข่าวบลูมเบิรก์รายงานว่า Jensen Huang ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารของ Nvidia Corp. เดินทางถึงกรุงปักกิ่งเม่ือวนั

พฤหัสบดี (17 เม.ย.68) ไม่นานหลังจากท่ีรัฐบาลประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศหา้ม Nvidia ขายชิป AI รุ่น 

H20 ใหก้บัจีน (การเงินธนาคาร) 

“ธปท. คาดนโยบาย Tariff 

ของทรมัป์ ฉุดจีดีพีปี 68 ตํา่

กว่า 2.5% 

ธปท. ประเมินนโยบาย Tariff ของสหรฐักระทบส่งออกไทย 5 อุตสาหกรรมหลกั คาด GDP ปี 68 ตํา่กว่า 2.5% แต่ไม่

รุนแรงเท่าโควดิ19 พบเร่ิมเห็นธุรกจิชะลอการลงทุน ส่วนทิศทางดอกเบ้ียนโยบายใหร้อการพิจารณาในวนัท่ี 30 เม.ย. 

น้ี (การเงินธนาคาร) 

จีนเผยอตัราว่างงานเยาวชน

ลดลงแตะ 16.5% ในเดอืนมี.ค. 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) เปิดเผยขอ้มูล (17 เม.ย.) ว่า สถานการณก์ารว่างงานในกลุ่มคนหนุ่มสาวตามเมือง

ต่าง ๆ  ของจีนเร่ิมคล่ีคลายในเดือนมี.ค. หลงัจากท่ีอตัราว่างงานในกลุ่มดงักล่าวปรบัตวัข้ึนช่วงสองเดือนก่อนหน้า (อิน

โฟเควสท)์ 

ทรมัป์" พบปะผูแ้ทนการคา้

ญ่ีปุ่น 

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ กล่าวว่า เขาไดพ้บปะกบัคณะผูแ้ทนญี่ปุ่ นท่ีกรุงวอชิงตนัเพ่ือเจรจาเกี่ยวกบั

มาตรการภาษีศุลกากร โดยปธน.ทรมัป์ระบุว่า การพบปะหารือดงักล่าวเป็น "ความคืบหน้าครั้งใหญ่" (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,141            12.2          11.2         -3% 9% 0.2% 1.1% -1.5% -18.5%
   - Energy 15,354          10.3          9.7          11% 6% -0.2% 1.7% -3.8% -13.9%
   - Banking 397              7.2           6.9          22% 5% 1.1% 0.0% -4.4% -0.8%
   - Commerce 24,076          16.4          14.7         18% 11% 0.3% 0.7% -0.4% -15.1%
   - Food 9,244            11.1          10.4         -78% 6% 0.2% 1.4% 1.9% -11.5%
   - Healthcare 4,922            19.5          18.2         10% 7% -0.1% 1.0% 3.8% -12.4%
Indonesia 6,438            10.7          9.6          40% 12% 0.6% 2.8% -1.1% -9.1%
Phillipine 6,135            9.6            8.8           17% 9% 0.0% 0.9% -0.7% -6.0%
Asia
China 3,280            12.3          11.1         26% 11% 0.1% 1.3% -1.7% -2.1%
Hong Kong 21,395          9.7            9.0           4% 8% 1.6% 2.3% -7.5% 6.7%
India 78,553          20.8          17.8         11% 17% 2.0% 4.5% 1.5% 0.5%
Japan 34,378          17.5          16.0         3% 9% 1.3% 2.2% -3.6% -13.9%
Korea 2,470            8.9            7.6           29% 18% 0.9% 1.6% -0.4% 3.0%
Malaysia 1,483            13.3          12.5         1% 6% 0.4% 2.0% -2.0% -9.7%
Singapore 3,720            11.5          11.0         5% 4% 1.6% 5.9% -6.3% -1.8%
Taiwan 19,339          13.8          12.1         26% 15% -0.7% -1.0% -6.6% -16.0%
Vietnam 1,217            9.9            8.2           36% 21% 0.6% -0.4% -6.9% -3.9%
MSCI Asia Ex Japan 688              12.5          11.0         12% 13% 1.0% 2.2% -3.7% -2.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 426              8.9            8.7           -5% 2% 1.8% 4.9% -4.0% -7.5%
Coal Index 1,697            8.3            7.8           312% 7% 0.0% 3.3% -0.8% -10.7%
Chemicals Index 220              17.3          13.6         0.5992737 27% 0.4% 1.3% -3.2% -5.7%
Banks Index 209              8.2            7.7           16% 7% 1.1% 4.8% -1.0% 1.0%
Commercial Services Inde 118              16.4          15.6         35% 5% 0.5% 2.1% 1.1% -9.9%
Telecommunications Index 76                15.4          13.8         7% 11% 0.6% 1.7% -0.3% 8.6%
Transportation Index 126              11.0          9.4           -16% 16% 0.1% 2.3% 1.5% 0.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Apr 16-Apr MTD YTD 2024 2023
Thailand (6.7)                    19.8                   (210)                   (1,382)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (486.9)                (488.4)                (1,610)                (3,440)                1,154                 (353)                   
Philippines -                     (0.2)                    (78)                     (287)                   (408)                   (863)                   
India -                     470.1                 (1,949)                (15,486)              (755)                   21,427               
S. Korea (180.5)                (413.2)                (7,082)                (12,391)              2,426                 10,705               
Taiwan (393.2)                (707.4)                (1,167)                (19,457)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (180.5)                (12.1)                  (523)                   (1,527)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Apr 16-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.97        3.77        5% 43% -4% 1318% 2% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        66.1        2% 3% -7% -22% -9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.1        67.6        1% 4% -6% -17% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.7        62.5        4% 8% -4% -17% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% -3% -4% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -3% -3% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.93        3.24        -10% -16% -29% -69% 61% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.7        62.5        4% 8% -4% -14% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73.4        73.8        -1% 4% -8% -14% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.3          7.8          -19% 12% -20% 4155% -12% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 81.0        79.4        2% 4% -6% -19% -6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.8        13.3        4% 11% -3% -1% 10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.5        65.9        1% 6% -6% -12% -3%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.6)         (0.1)         -362% 76% 49% 94% 87% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.3        79.6        2% 4% -4% -17% -6%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.1        13.5        4% 11% 11% 13% 13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 




