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ตลาดหุน้ไทยยงัไรปั้จจยัหนุน เนน้เลือกลงทุนรายตวั  

ระยะสั้นมองเห็นเพียงโอกาสเก็งกาํไรในกรอบแคบในสินทรพัยเ์สี่ยง ภาพรวมตลาดหุน้

ไทยยงัดูเป็นลบ และขาดปัจจยัสนับสนุน จากทั้งปัจจยัในต่างประเทศท่ีสงครามการคา้ยงัไม่

สามารถตกลงกันได ้และยังมีการตอบโตก้ันไปมาระหว่างนานาประเทศ ขณะท่ีปัจจัยใน

ประเทศยงัมีแรงกดดันจากสภาวะเศรษฐกิจท่ีไม่เติบโตดีเท่าท่ีคาดการณ์ไว ้และยงัไม่เห็น

นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจใหม่ๆ ออกมา นอกจากเงิน 10,000 บาท นอกจากน้ียงัมีประเด็น

กดดันทางการเมือง ท่ีหากการเลือกตั้ง ส.ว. มีปัญหาอาจส่งผลกระทบถึงการเบิกจ่าย

งบประมาณปี 69 รวมทั้งนโยบายอื่นๆ ท่ีอยู่ในแผนของรัฐบาล เพื่อใช้ในการกระตุ้น

เศรษฐกิจ อาทิ โครงการ Entertainment Complex, โครงการ Landbridge เป็นตน้ ในระยะ

สั้นเราจึงคงกลยุทธ์การเลือกลงทุนเป็นรายตัว โดยกลุ่มท่ีเรามองว่าน่าสนใจในช่วงน้ี ไดแ้ก่ 

กลุ่มคา้ปลีก, ปศุสตัว,์ กลุ่มโรงพยาบาล, กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีน 

หลงัรฐับาลจีนมีการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่  

ปัจจยัในประเทศเบาบางมีเพียงประเด็นความคืบหนา้ของกอง Thai ESGX แนะติดตาม

ประชุม FOMC ติดตามการประชุม FOMC ของสหรัฐ โดยตลาดคาดจะเห็นการคงดอกเบี้ ย 

ก่อนท่ีจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมเดือนมิถุนายน สาํหรบัปัจจยัในประเทศมีเพียง

ประเด็นของความคืบหน้าของกอง Thai ESG หลัง ก.ล.ต. พรอ้มออกเกณฑร์องรบัการจดัตั้ง 

โดยเริ่มขอจดัตั้งกองทุนไดภ้ายในเมษายน 2568 รองรบัการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน LTF โดย

มีหลักเกณฑ์ท่ี NAV โดยเฉลี่ยในรอบบัญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ในผลิตภัณฑ์ในกลุ่มท่ีมี 

ESG และรอ้ยละ 65 ของ NAV โดยเฉลี่ยในหุน้ในกลุ่ม ESG  

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรรายตวัในกลุ่ม valuation ไม่แพง ปันผลสูง หรือเก็งกาํไรแบบตดั

ขาดทุนในกลุ่มอิงเศรษฐกิจจีน อาทิ กลุ่มปิโตรเคมีท่ีปัจจุบนัอยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ 

(under-owned) แนะนําอยู่กับหุน้ปันผลท่ีคุณภาพดี  ตั้งแต่ต้นปี 2568 เป็นต้นมากลุ่ม

Valuation ถูก และ หุ ้นปันผลสูงให้ผลตอบแทนนําตลาด อิง ดัชนี SETHD -7.7% YTD 

มากกว่า ดัชนี SET -17% YTD เรามองว่าหุน้ท่ีมี valuation ไม่แพง มีอตัราการจ่ายเงินปัน

ผลท่ีสูงจะนําตลาดต่อเน่ืองในแนวโน้มขา้งหน้า สําหรับกลุ่มท่ีน่าสนใจทางพ้ืนฐาน เรามอง 

กลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปัน

ผลสูง หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: MEB, SORKON, VRANDA, NER  บรรยากาศการลงทุนหุน้จีนท่ีดีขึ้ น 

หนุนต่อ DR อิงหุน้จีน 

แนวรบั: 1,150 แนวตา้น : 1,190 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BDMS (25.5): ราคาหุน้ปรบัลดลงมาเกินผลกระทบจาก co-payment และคาดจะได้

ประโยชน์จากการระบาดของไขห้วดัใหญ ่ตดัขาดทุน 23.5 บาท 

 KKP (58) : ตลาดรถยนตมื์อสองส่งสญัญาณฟ้ืนตวัเป็นดชันีชี้ นําคุณสินทรพัยท่ี์ดีขึ้ น 

อตัราผลตอบแทนเงินปันผลสูง 6% ตดัขาดทุน 54.50 บาท 

 SABINA (22) : แผนการลดตน้ทุนช่วยหนุนกาํไรทาํจุดสูงสุดใหม่ ราคาหุน้ไม่แพง อตัรา

ผลตอบแทนเงินปันผลสูง 7% ตดัขาดทุน 18.50 บาท 

 PTTGC (21): ธุรกิจอยูใ่น Bottom cycle มองการฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็นค่อยไปใน 2H25 

และยงัมี Upside จากแผนการลด OPEX ราคาซื้ อขาย 0.2x PBV ตดัขาดทุน 16.00 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- จีนเผยแผนกระตุน้การบริโภคในประเทศ มุ่งขบัเคลื่อนการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

- ยูเครนยืนยนัถอนทพัจากเมืองซดูจาของรสัเซีย, เซเลนสกีลงนามคาํสัง่แต่งตั้งคณะผูแ้ทน

เจรจาสนัติภาพ 

- “ทกัษิณ” ฝันดนัไทยเป็นฮบั AI-ดาตา้เซ็นเตอร ์หัน่ค่าไฟเหลือ 2.50 บาท จูงใจลงทุน 

- อานิสงส ์The White Lotus ดนัยอดจองโรงแรมอนันตรา 3 แห่งพุ่ง 180 % 

- กลัฟ์1 เปิดตวั วนัอาทิตย ์แบรนดโ์ซลารบ์า้นครบวงจร บุกตลาดคา้ปลีกพลงังานสะอาด 

- KBANK อนุมติัจ่ายเงินปันผลพิเศษอีก 2.50 บาทต่อหุน้ จะ XD วนัท่ี 15 พ.ค. 25 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : OSP แนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 20.00 บาท/ SCB แนะนาํ ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 140.00 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       17 มี.ค. – US Retail sales 

        

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,173.76       14.12 1.22%

SET50 742.98          10.15 1.39%

SET100 1,610.19       22.08 1.39%

FTSE SET LARGE CAP  1,339.89       18.26 1.38%

FTSE SET MID CAP  1,408.11       15.81 1.14%

FTSE SET SMALL CAP  1,730.56       13.64 0.79%

SET‐VAL (Btm) 38,598         

Mkt Cap (Btm) 14,622,510  

PER (x) 15.99

P/BV (x) 1.14

DJIA 41,488          674.62 1.65%

NASDAQ 17,754          451.08 2.61%

STOXX Europe 600  547                6.16 1.14%

SSEC 3,420             60.83 1.81%

FTSE 8,632            89.77 1.05%

HANG SENG 23,960          497.33 2.12%

NIKKEI 37,053          263.07 0.72%

MSCI ASIA EX JAPAN 727               6.98 0.97%

NYMEX (US $/bbl) 67.18            0.63 0.95%

Brent (US $/bbl) 70.58            0.70 1.00%

Dubai (US $/bbl) 70.92            (0.15) (0.21%)

Newcastle coal (US $/metric t 100.75          (0.30) (0.30%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.10               (0.01) (0.17%)

Baltic dry Index 1,669             19.00 1.15%

Golds (spot) 2,984             (5.02) (0.17%)

Copper (spot) 9,732            (19.23) (0.20%)

Sugar (spot) 19.19            (0.06) (0.31%)

Rubber (spot) 340.2            7.20 2.16%

CRB Index 541.04          (4.16) (0.76%)

THB/Dollar 33.6              (0.07) (0.21%)

Yen/Dollar 148.6            0.83 0.56%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.25%

Dollar Index 103.7             (0.11) (0.11%)

3M US T‐Bill (%) 4.22 0.04 0.86%

10Y US Yield (%) 4.31 0.04 1.03%

10 Y TH Yield (%) 2.11 (0.02) (0.98%)

VIX Index 21.77 (2.89) (11.72%)

Equity 14‐Mar MTD YTD

Local Institutions 1,246             3,483             (4,269)          

Proprietary Trading (118)               (5,704)           (8,141)          

Foreign Investors (120)               (12,770)         (30,772)        

Local Individuals (1,008)           14,991          43,182         

Bond 14‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 129.03 516.30 303.50         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 267.00 (0.48) (0.74%)

GULF 46.75 (0.47) (1.06%)

SCB 123.50 (0.27) (0.80%)

MINT 27.50 (0.23) (1.79%)

INTUCH 77.00 (0.19) (0.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 29.00 3.99 6.42%

SCC 171.00 1.63 11.04%

AOT 40.00 0.86 1.91%

KTB 23.60 0.56 2.16%

TRUE 10.80 0.55 1.89%
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Fundamental Research 

OSP 

Maintained 

BUY 

TP : 20.00 Baht 

ถึงแมเ้ราจะคาดว่าจะมีการแข่งขนัท่ีทวีความรุนแรงข้ึนในตลาดเครื่องด่ืมชูกาํลังในประเทศ หลังจากท่ี OSP กลับมาทํา

การเปิดตวัเคร่ืองด่ืมชูกาํลังในราคา 10 บาทต่อขวด แต่เรามองว่าตลาดกงัวลเกี่ยวกบับริษัทมากเกินไป เราคาดว่าจะมี

ความเสี่ยงขาลงท่ีจาํกดัต่อประมาณการของเราและตลาดในกรณีท่ีแย่ท่ีสุด ขณะน้ี OSP กาํลงัซื้ อขายท่ี PE ปี 2025F ท่ี 

15.2 เท่า เราคงคาํแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 20.00 บาท 

SCB 

Maintained 

BUY 

TP : 140.00 Baht 

SCB คาดว่าธุรกิจ Gen 2 จะมีส่วนช่วยเพ่ิมกาํไรในปี 2025 บริษัทไทยไดป้รบัลดการใชห้น้ีโดยการออกหุน้กูแ้ละลดการ

พ่ึงพาการกูย้ืมจากธนาคาร SCB อาจเผชิญกับความทา้ทายบางประการจากหุน้กูภ้ายในประเทศ SCB แจง้ว่าจะให้

ความสาํคญักบัคุณภาพสินทรพัยท่ี์ดีในปี 2025 โดยตั้งเป้าหมายท่ีจะทํา ROE ใหไ้ด ้10% ในระยะกลาง และตั้งใจท่ีจะ

รกัษาการจ่ายเงินปันผลท่ี 80% คงคาํแนะนํา "ซื้ อ" ราคาเป้าหมาย: 140.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดดีดตวัข้ึน 14 มี.ค.) หลงัจากนักลงทุนเขา้ชอ้นซื้ อหุน้ราคาถูกในช่วงสิ้ นสุดสปัดาหท่ี์

ผนัผวนซึ่งเกิดจากสงครามการคา้ของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ ท่ีทวีความรุนแรงข้ึน จนนําไปสู่ความ

กงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกิจถดถอยและทาํใหค้วามตอ้งการลงทุนในสินทรพัยเ์สี่ยงลดลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (14 มี.ค.) นําโดยตลาดหุน้เยอรมนี หลงัพรรคการเมืองบรรลุขอ้ตกลงเพ่ิมการกูย้มืภาครฐัครั้ง

ประวติัศาสตร ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (14 มี.ค.) เน่ืองจากเงินเยนท่ีอ่อนค่าลงกระตุน้แรงซื้ อหุน้กลุ่มส่งออก รวมถึงแรง

ชอ้นซื้ อในหุน้กลุ่มชิปท่ีร่วงลงก่อนหน้าน้ี แมต้ลาดยงัคงกงัวลเกีย่วกบันโยบายภาษีนําเขา้ของสหรฐัฯ ก็ตาม (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดดีดตวัข้ึน (14 มี.ค.) และปิดตลาดในสปัดาหน้ี์แทบไม่

เปล่ียนแปลง ขณะท่ีนักลงทุนประเมินแนวโน้มท่ีลดลงของการยุติสงครามในยเูครนไดอ้ยา่งรวดเร็ว ซึง่การยุติสงคราม

น้ันอาจทาํใหมี้พลงังานจากรสัเซยีกลบัเขา้สูต่ลาดตะวนัตกมากขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จีนเผยแผนกระตุน้การบริโภค

ในประเทศ มุ่งขบัเคลือ่นการ

เติบโตทางเศรษฐกิจ 

จีนเปิดเผยแผนงานพิเศษเพ่ือกระตุน้การบริโภคในวนัอาทิตย ์(16 มี.ค.) ในขณะท่ีจีนซึ่งมีเศรษฐกิจใหญ่เป็นอนัดบัสอง

ของโลกกาํลังดําเนินการเพ่ือผลักดันใหอุ้ปสงคใ์นประเทศเป็นแรงขบัเคลื่อนและเสาหลักของการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

(อินโฟเควสท)์ 

อานิสงส ์The White Lotus ดนั

ยอดจองโรงแรมอนันตรา 3 

แห่งพุ่ง 180 % 

The White Lotus ฮ็อตไม่เลิกดันยอดเขา้ชมเว็บไซต์เครือไมเนอร ์โฮเทลส ์เพ่ิมข้ึน 104% ยอดการจองโรงแรมอนันตรา 

ลาวาณา เกาะสมุย รีสอร์ท, อนันตรา บ่อผุด เกาะสมุย รีสอร์ท และ อนันตรา ไมข้าว ภูเก็ต วิลล่าส์ ในซีรีส์เพ่ิมข้ึน 

180% พรอ้มจดัแพกเกจกิจกรรมตามรอยซีรีสด์งั (การเงินธนาคาร) 

“ทกัษิณ” ฝันดนัไทยเป็นฮบั 

AI-ดาตา้เซ็นเตอร ์

“ทกัษิณ” ฝัน 12 เดือนขา้งหน้าอยากทําสถานทูตดิจิทัลในกรุงเทพฯ ดันไทยเป็นฮบั AI ดาตา้เซ็นเตอร ์ตอ้งหัน่ค่าไฟ

เหลือ 2.50 บาท จูงใจดึงเงินลงทุน (การเงินธนาคาร) 

กลัฟ์1 เปิดตวั วนัอาทิตย ์แบ

รนดโ์ซลารบ์า้นครบวงจร 

GULF1 เปิดตวัแบรนด ์“วนัอาทิตย”์ โซลารบ์า้นครบวงจรจาก GULF1 พรอ้มแผนการตลาดเชิงรุก เปิดช่องทางจาํหน่าย

ทาง AIS Shop ทัว่ประเทศ เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภคท่ีใส่ใจสิ่งแวดลอ้มและตอ้งการลดค่าใชจ่้ายดา้น

พลงังาน (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,174            11.2          10.8         8% 4% 1.2% 0.0% -2.5% -16.2%
   - Energy 15,244          9.0           9.3          24% -2% 2.6% 0.0% -3.0% -14.5%
   - Banking 407              7.0           6.6          29% 6% 0.2% 0.0% 0.4% 1.7%
   - Commerce 24,782          14.9          13.6         34% 9% 0.9% 0.0% -7.3% -12.6%
   - Food 9,391            10.6          10.0         -77% 6% 0.6% 0.0% -1.1% -10.0%
   - Healthcare 5,133            18.9          18.1         17% 4% 1.5% 0.0% -4.1% -8.6%
Indonesia 6,516            10.8          9.7          117% 11% -2.0% 0.0% 3.9% -8.0%
Phillipine 6,294            9.8            8.9           18% 10% 0.8% 0.0% 4.9% -3.6%
Asia
China 3,420            12.6          11.3         29% 12% 1.8% 0.0% 3.0% 2.0%
Hong Kong 23,960          10.7          9.9           6% 8% 2.1% 0.0% 4.4% 19.4%
India 73,829          16.7          16.5         30% 1% 0.0% 0.0% 0.9% -5.5%
Japan 37,053          17.1          15.4         14% 11% 0.7% 0.9% 0.7% -6.3%
Korea 2,566            7.8            7.5           54% 4% -0.3% 1.3% 2.7% 8.4%
Malaysia 1,512            12.6          12.3         9% 3% 0.1% 0.0% -4.0% -7.9%
Singapore 3,836            11.1          10.5         8% 6% 0.0% 0.0% -1.5% 1.3%
Taiwan 21,968          13.4          11.7         48% 15% 0.0% 0.0% -4.7% -4.6%
Vietnam 1,326            8.6            7.3           71% 19% 0.0% 0.0% 1.6% 4.7%
MSCI Asia Ex Japan 727              13.1          11.6         14% 13% 1.0% 0.0% 1.6% 3.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 431              8.6            8.4           -2% 3% 0.2% 0.0% 1.5% -6.5%
Coal Index 1,697            7.5            7.1           353% 6% 0.2% 0.2% 4.1% -8.6%
Chemicals Index 233              17.7          14.1         71% 26% 0.3% 0.3% 3.3% -0.2%
Banks Index 206              8.7            8.1           8% 7% 0.4% 0.3% 0.7% -0.2%
Commercial Services Inde 119              19.8          17.6         14% 13% 0.0% -0.2% 1.0% -8.7%
Telecommunications Index 78                17.5          15.9         -2% 10% 0.5% 0.2% 2.9% 11.3%
Transportation Index 127              9.2            10.8         1% -15% -0.2% 0.2% 2.5% 1.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Mar 13-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand (3.6)                    (27.6)                  (378)                   (903)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (108.3)                (54.7)                  (254)                   (1,593)                1,154                 (353)                   
Philippines 6.4                     7.6                     39                      (220)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (2,062)                (15,834)              (755)                   21,427               
S. Korea (60.0)                  (388.9)                (1,661)                (5,548)                2,426                 10,705               
Taiwan (285.4)                (750.7)                (8,561)                (13,707)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (8.1)                    6.5                     (90)                     (720)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Mar 13-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.32        4.48        -4% -9% 33% -27% 140% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.9        71.1        0% 0% -8% -4% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.6        71.4        0% -1% -7% -5% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.6        66.6        0% -1% -9% -7% -3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.89        3.88        0% -8% 6% 24% 72% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 67.2        66.6        1% 0% -8% -4% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.5        79.2        -1% 2% -9% -5% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.6          8.1          -6% 25% -14% -17% 169% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.1        86.2        -1% 1% -7% -4% 2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.2        15.1        -6% 9% -2% -6% 40% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.5        70.8        0% -1% -8% 4% 9%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.4)         (0.2)         -77% -660% -24% 93% 95% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.6        84.5        -1% -1% -10% -7% 0%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.7        13.5        -6% -6% -21% -19% 20% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


