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เนน้เลือกลงทุนกลุ่มหุน้ปันผลสูง และ P/E ตํา่ 

คาดโมเมนตมัเป็นลบตามต่างประเทศ: วานน้ีตลาดหุน้ไทยปรบัลดลง ทําใหโ้มเมนตัมก

ลับมาเป็นลบอีกครั้ง หลังจากดัชนีไม่สามารถยืนเหนือ 1,200 จุด ได ้สําหรับวันน้ี เรา

ประเมินตลาดหุน้ไทยมีโอกาสปรบัลดลง ตามสภาวะแวดลอ้มของตลาดหุน้ต่างประเทศ อาทิ

ตลาดหุน้สหรัฐฯ ท่ีปรับลดลงแรง จากการท่ีนักลงทุนกลับมากังวลเรื่องสภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอยอีกครั้ง ทั้งน้ีหากมองในแง่ดีเรามองเป็นโอกาสในการเขา้สะสม และเก็งกําไรหุน้

พื้ นฐานดีหลายๆ ตัว ท่ีปรบัลดลงมาตามสภาวะตลาด จนมูลค่าหุน้หรืออตัราเงินปันผลอยู่

ในจุดท่ีน่าสนใจ ในช่วงน้ีเราคงเน้นกลยุทธ์เลือกลงทุนเป็นรายตัว โดยเน้นกลุ่มท่ี 1) P/E 

ตํา่, 2) อตัราเงินปันผลสูง, 3) มีกระแสเงินสดสูง, 4) มีหุน้กูต้ํา่ และ 5) ทาํธุรกิจในประเทศ

เป็นหลกั เน่ืองจากมองวา่หุน้ท่ีเขา้ข่ายดังกล่าวจะมีความเสี่ยงท่ีน้อยกวา่กลุ่มอื่นๆ ในสภาวะ

ท่ีตลาดหุน้มีความผนัผวน    

การอ่อนค่าของเงินสหรฐัฯ ดีกับ TIP market แต่ไทยอาจถูกถ่วงดว้ยปัจจยัการเมืองใน

ประเทศและราคานํ้ ามันดิบ: ดัชนีค่าเงินสหรัฐฯ (Dollar Index) ท่ีอ่อนค่าลงในช่วง 1 

สปัดาหท่ี์ผ่านมา มีแนวโน้มเป็นบวกต่อทิศทางเงินทุนและภาพรวมการลงทุนหุน้ในกลุ่ม TIP 

(ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส)์ อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้ไทยยงัมีปัจจยัถ่วงท่ีสาํคญั เราประเมิน

ว่ามาจากปัญหาการเมืองในประเทศ โดยเฉพาะข่าวฮั้วสว. เน่ืองจากหากมีเหตุใหส้ว.ตอ้ง

หยุดปฏิบัติหน้าท่ี อาจส่งผลกระทบต่อการผ่านร่างกฎหมายสําคัญ รวมไปถึงพรบ.

งบประมาณปี 2569 นอกจากน้ี การปรับลดลงของราคาน้ํามันดิบจากโอกาสยุติความ

ขัดแยง้ยูเครนรัสเซีย และการปรับเพิ่มกําลังการผลิตของโอเปค เป็นปัจจัยกดดันต่อกําไร

กลุ่มพลังงาน และ EPS ของ SET Index ทําใหก้ารลงทุนอาจตอ้งเน้นกลุ่มท่ีอิงเศรษฐกิจใน

ประเทศ และไดป้ระโยชน์ต่อทิศทางราคาพลงังานท่ีทรงตวัถึงตํา่ลง  

ภาพรวมกลยุทธ ์เลือกเก็งกาํไรรายตัวในกลุ่ม valuation ไม่แพง หรือเก็งกาํไรแบบตัด

ขาดทุนในกลุ่มอิงเศรษฐกิจจีน อาทิ กลุ่มปิโตรเคมีท่ีปัจจุบนัอยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ 

(under-owned) //สาํหรบักลุ่มท่ีน่าสนใจทางพ้ืนฐาน เรามอง กลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้

ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูง // หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: 

MEB, SORKON, VRANDA, NER // บรรยากาศลงทุนหุน้จีนท่ีดีขึ้ น หนุนต่อ DR อิงหุน้จีน 

แนวรบั: 1,150/1,173   แนวตา้น : 1,207/1,215 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 AP (9.60): กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์อยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ (under-owned) และมี

โอกาสฟ้ืนตวัในช่วงปันผล XD 0.60 บาท 7 พ.ค. ตดัขาดทุน 8.70 บาท  

 BCH (17): ผลการดาํเนินงานไดแ้รงหนุนจากการระบาดของไขห้วดัใหญใ่นประเทศ 

ขณะท่ีอตัราค่ารกัษาโรคซบัซอ้นกลบัมาคงท่ีอีกครั้ง ตดัขาดทุน 14.60 บาท 

 RATCH (30) : หุน้ Defensive ท่ีปัจจุบนัซื้ อขาย PER 7 เท่า และใหผ้ลตอบแทนปันผลทั้ง

ปี 6% (ปันผลท่ีจะถึง 0.80 บาท XD 17 มี.ค.)  ตดัขาดทุน 25 บาท 

 SNNP (15): คาดผลการดาํเนินงานปี 2568 ฟ้ืนตวั จากยอดขายทั้งในและต่างประเทศท่ี

เพ่ิมขึ้ น ขณะอตัรากาํไรสุทธิคาดปรบัดีขึ้ นจากปี 2567 ตดัขาดทุน 12.30 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- คาดสหรฐัเผยดชันี CPI +2.9% เดือนก.พ. ชะลอตวัจากเดือนม.ค. 

- ดชันี VIX พุ่งกว่า 14% บ่งชี้ นักลงทุนแพนิคเศรษฐกิจถดถอย 

- สหรฐั เตรียมเจรจา ยเูครน สปัดาหน้ี์ หวงัเรียกรอ้งหยดุยิงกบัรสัเซีย 

- จีน เดินหน้าตอบโตส้หรฐั ใช ้“อาหาร” เป็นอาวุธในสงครามการคา้ 

- ราคาน้ํามนั WTI ร่วง กงัวลเศรษฐกิจสหรฐัถดถอยกระทบดีมานดน้ํ์ามนั 

- ตลท.เล็งประกาศเง่ือนไขไทมไ์ลน์ Jump+ พ.ค. น้ีหวงัหนุน Sentiment ตลาดดีขึ้ น 

- บอรด์กระตุน้เศรษฐกิจ ไฟเขียวแจกเงิน 10,000 บาท ดิจิทลัวอลเล็ต เฟส 3 วยัรุ่นอาย ุ

16-20 ปี คาดเร่ิมจ่าย Q2/68 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Property แนะนาํ Market Weight โดย Top Pick คือ AP/ SABINA 

แนะนาํ ซ้ือ เป้า 22 บาท     

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       11 มี.ค. – US JOLTs Job Openings 

       12 มี.ค. – US CPI 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,177.44       (24.59) (2.05%)

SET50 745.12          (18.11) (2.37%)

SET100 1,614.58       (39.13) (2.37%)

FTSE SET LARGE CAP  1,331.69       (27.72) (2.04%)

FTSE SET MID CAP  1,419.32       (28.97) (2.00%)

FTSE SET SMALL CAP  1,742.94       (14.65) (0.83%)

SET‐VAL (Btm) 34,258         

Mkt Cap (Btm) 14,667,770  

PER (x) 16.04

P/BV (x) 1.16

DJIA 41,912          (890.01) (2.08%)

NASDAQ 17,468          (727.90) (4.00%)

STOXX Europe 600  546                (7.15) (1.29%)

SSEC 3,366             (6.38) (0.19%)

FTSE 8,600             (79.66) (0.92%)

HANG SENG 23,783          (447.81) (1.85%)

NIKKEI 37,028          141.10 0.38%

MSCI ASIA EX JAPAN 727                (10.11) (1.37%)

NYMEX (US $/bbl) 66.03             (1.01) (1.51%)

Brent (US $/bbl) 69.28             (1.08) (1.53%)

Dubai (US $/bbl) 71.11             0.20 0.28%

Newcastle coal (US $/metric t 104.60          1.35 1.31%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.49               0.09 2.09%

Baltic dry Index 1,424             24.00 1.71%

Golds (spot) 2,889             (20.39) (0.70%)

Copper (spot) 9,510             (98.59) (1.03%)

Sugar (spot) 18.85            0.54 2.95%

Rubber (spot) 340.0            (11.60) (3.30%)

CRB Index 539.03          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.9               0.16 0.47%

Yen/Dollar 147.3            (0.77) (0.52%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.01%

Dollar Index 103.9            0.06 0.06%

3M US T‐Bill (%) 4.19 (0.03) (0.78%)

10Y US Yield (%) 4.21 (0.09) (2.05%)

10 Y TH Yield (%) 2.18 (0.01) (0.41%)

VIX Index 27.86 4.49 19.21%

Equity 10‐Mar MTD YTD

Local Institutions (534)              257              (7,495)        

Proprietary Trading (334)              (4,144)         (6,582)        

Foreign Investors (3,372)           (7,736)         (25,738)      

Local Individuals 4,240            11,623        39,814       

Bond 10‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 6.68 233.34 20.54          

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 76.50 (4.73) (5.85%)

PTT 28.25 (3.42) (5.04%)

AOT 38.75 (1.71) (3.73%)

ADVANC 268.00 (1.43) (2.19%)

CPALL 50.50 (1.08) (2.88%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 108.50 0.48 1.40%

SCB 122.50 0.27 0.82%

TTB 1.91 0.08 0.53%

CIMBT 0.69 0.06 2.99%

PRG 9.20 0.05 10.18%
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Fundamental Research 

Property 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Pick : AP 

การเปิดตัวโครงการในปี 2025 คาดว่าจะยงัคงทรงตัว yoy ซึ่งจะจาํกดัการเติบโตของภาคธุรกิจ การชะลอตัวของความ

ตอ้งการและสินคา้คงคลังท่ีสูงจะกดดันอัตรากําไรและเพ่ิมค่าใชจ่้าย SG&A นอกจากน้ี ความไม่แน่นอนทางนโยบาย

ยงัคงมีอยูใ่นภาคอสงัหาริมทรพัย ์จากปัญหาท่ีเกิดข้ึน เราจึงแนะนําการลงทุนแบบเลือกหุน้ (Selective BUY) โดยมี AP 

เป็นหุน้แนะนําอนัดบัหน่ึง คงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT สาํหรบักลุ่ม 

SABINA 

Maintained 

BUY 

TP : 22.00 Baht 

เรามีมุมมองบวกต่อแผนการลดตน้ทุน และมีโอกาสท่ีตลาดจะปรับประมาณการกําไรสุทธิปี 2025 ข้ึนจากแนวโน้ม

อตัรากาํไรสุทธิท่ีอาจดีกว่าคาด จากการยุบรวมโรงงาน และการควบคุมค่าใชจ่้ายการตลาด ผูบ้ริหารตั้งเป้ารายไดเ้ติบโต 

5-10% ในปี2025 จากการเติบโตของ NSR, การขยายสาขา และ รายได ้OEM ท่ีฟ้ืนตวั เรามองราคาปัจจุบนัยงัน่าสนใจ 

ให ้Dividend Yield สูง 7.2% ขณะท่ีแนวโน้มกาํไรสุทธิในปี 2025 ทาํสถิติสูงสุด แนะนํา “ซื้ อ” เป้าหมาย 22.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 2% (10 มี.ค.) เน่ืองจากมาตรการภาษีศุลกากรและความเป็นไปไดท่ี้จะ

มีการปิดหน่วยงานของรฐับาลกลางสหรฐัฯ หรือชตัดาวน์ ไดส้่งผลใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเขา้สู่

ภาวะถดถอย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดร่วงลงสูร่ะดบัตํา่สุดในรอบเกือบหน่ึงเดือน (10 มี.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยี ซึ่งนักลงทุนทัว่โลกเทขาย ท่ามกลางความไม่แน่นอนเกีย่วกบัภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ ท่ียงัไม่มีสญัญาณบ่งชี้

ว่าจะคล่ีคลายลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (10 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ชอ้นซื้ อหุน้ท่ีร่วงลงก่อนหน้าน้ี อยา่งไรก็ตาม 

แรงซื้ อยงัถกูจาํกดัจากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบมาตรการภาษีนําเขา้ของประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ แห่งสหรฐัฯ 

ท่ีอาจมีต่อเศรษฐกิจโลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (10 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่ามาตรการภาษีศุลกากร

ท่ีสหรฐัฯ ประกาศใชก้บัแคนาดา เม็กซโิก และจีนน้ัน อาจจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจทัว่โลกและทาํใหค้วามตอ้งการใช้

น้ํามนัชะลอตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“สหรฐั เตรียมเจรจา ยูเครน 

สปัดาหน้ี์ 

สหรัฐ เตรียมเจรจา ยูเครน สัปดาห์น้ี หวงัเรียกรอ้งหยุดยิงกับรัสเซีย พรอ้มหารือถึงความตึงเครียดหลายประเด็น 

(การเงินธนาคาร) 

ตลท.เล็งประกาศเงื่อนไขไทม์

ไลน ์Jump+ พ.ค. น้ี 

นายอัสสเดช คงสิริ กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ตลท.) กล่าวว่า มาตรการหลายอย่างท่ี

ประกาศเป็นองคป์ระกอบท่ีหวงัว่าจะช่วยหนุน Sentiment ได ้แต่ตอ้งมาดูท่ีพ้ืนฐานเศรษฐกิจ ซึ่งรัฐบาลตั้งเป้าอยาก

สนับสนุนการลงทุนให ้GDP ถึง 3.5% ถา้ทาํไดก้็จะเป็นเร่ืองดี ในองคป์ระกอบทั้งหมดของตลาดทุนไทย (อินโฟเควสท)์ 

บอรด์กระตุน้เศรษฐกิจ ไฟเขยีว

แจกเงิน 10,000 บาท ดิจิทลั

วอลเลต็ เฟส 3” 

บอรด์กระตุน้เศรษฐกิจ ไฟเขียวแจกเงิน 10,000 บาท ดิจิทลัวอลเล็ต เฟส 3 วยัรุ่นอายุ 16-20 ปี คาดเร่ิมจ่าย Q2/68 

โดยจะใชร้ะบบดิจิทลัวอลเล็ตเป็นครั้งแรก (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,177            11.2          10.8         8% 4% -2.0% -2.0% -2.2% -15.9%
   - Energy 15,189          9.0           9.2          24% -2% -2.2% -2.2% -3.4% -14.8%
   - Banking 402              6.9           6.6          29% 5% -0.2% -0.2% -0.7% 0.6%
   - Commerce 25,210          15.2          13.9         33% 9% -2.4% -2.4% -5.7% -11.1%
   - Food 9,465            10.6          10.2         -77% 4% -0.9% -0.9% -0.3% -9.3%
   - Healthcare 5,006            18.5          17.6         17% 5% -2.5% -2.5% -6.5% -10.9%
Indonesia 6,598            11.0          9.9          116% 11% -0.6% -0.6% 5.2% -6.8%
Phillipine 6,361            9.9            9.0           17% 10% 1.0% 1.0% 6.0% -2.6%
Asia
China 3,366            12.4          11.1         29% 12% -0.2% -0.2% 1.4% 0.4%
Hong Kong 23,783          10.6          9.8           6% 8% -1.8% -1.8% 3.7% 18.6%
India 74,115          16.7          16.6         30% 1% -0.3% -0.3% 1.3% -5.1%
Japan 37,028          17.1          15.4         14% 11% 0.4% -1.9% -2.6% -9.3%
Korea 2,570            7.8            7.7           54% 2% 0.3% -1.5% -0.3% 5.2%
Malaysia 1,536            12.8          12.4         9% 3% -0.7% -0.7% -2.4% -6.4%
Singapore 3,899            11.3          11.0         8% 3% -0.4% -0.4% 0.1% 2.9%
Taiwan 22,459          13.7          12.0         48% 14% -0.5% -0.5% -2.6% -2.5%
Vietnam 1,330            8.6            7.2           71% 20% 0.3% 0.3% 1.9% 5.0%
MSCI Asia Ex Japan 727              13.5          11.9         11% 13% -1.4% -1.4% 1.6% 3.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 424              8.5            8.2           -2% 3% -0.4% -0.5% -0.4% -8.2%
Coal Index 1,697            7.4            7.0           361% 6% 0.1% 0.1% 2.6% -10.0%
Chemicals Index 234              17.9          14.2         70% 26% -0.4% -0.9% 3.0% -0.5%
Banks Index 205              8.7            8.1           8% 7% -0.7% -1.4% -0.7% -1.6%
Commercial Services Inde 121              20.3          18.0         14% 13% -0.3% -1.5% 1.9% -8.0%
Telecommunications Index 78                17.5          15.9         -3% 10% -0.9% -1.1% 2.5% 10.9%
Transportation Index 128              9.3            10.8         1% -15% 0.0% -0.3% 2.4% 0.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Mar 7-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand (99.4)                  41.8                   (228)                   (754)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (51.5)                  (48.5)                  (79)                     (1,419)                1,154                 (353)                   
Philippines 24.6                   2.8                     32                      (228)                   (408)                   (863)                   
India -                     (369.3)                (1,828)                (15,599)              (755)                   21,427               
S. Korea (309.6)                73.0                   (497)                   (4,345)                2,426                 10,705               
Taiwan (833.0)                (990.3)                (5,598)                (10,744)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (22.4)                  (3.6)                    (48)                     (678)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Mar 7-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.73        4.88        -3% -12% 71% -29% 109% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.1        70.9        0% -2% -6% -1% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.1        72.0        -1% -4% -5% -4% 0%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.0        67.0        -2% -3% -7% -4% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.58        4.23        8% 21% 42% 50% 109% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 66.0        67.0        -2% -3% -7% -3% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.3        77.0        0% -6% -8% -5% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.2          6.1          2% -34% -28% -30% 41% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.3        83.8        1% -5% -8% -3% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.2        12.9        2% -15% -17% -10% 27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 71.6        71.0        1% -2% -4% 8% 13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0.5          0.1          620% 45% 148% 109% 107% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.9        84.4        1% -3% -8% -2% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.8        13.5        2% -7% -20% -6% 29% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


