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องคป์ระกอบของตลาด (market breadth) ท่ีดีขึ้ น หนุนบรรยากาศเก็งกาํไร 

ตัวเลขส่งออก พ .ย .  +8.2% ใกล้เคียงคาดการณ์ ยังคงได้แรงหนุนจากสินค้า

อุตสาหกรรมและอุตสาหกรรมเกษตร: กระทรวงพาณิชย์ รายงานตัวเลขส่งออก พ.ย. 

+8.2% (คาดการณ ์+9.0%) นําเขา้ +0.9% (คาดการณ ์+1.3%) ใกลเ้คียงคาดการณ ์แม้

ชะลอตัวลงเล็กน้อยจาก ต.ค.ซ่ึงเป็นไปตามปัจจยัดา้นฤดูกาล แต่ภาพรวมยงัถือเป็นระดบัท่ี

ค่อนขา้งแข็งแกร่ง โดยไดแ้รงหนุนจาก 1) สินคา้อุตสาหกรรม (+9.5%) ไดแ้ก่ รถยนต์นัง่ 

(+11.6%), Hard disk drive (+47.9%), เครื่องปรับอากาศ (+35.8%), อัญมณีและ

เครื่องประดับ (+63.5%), ถุงมือยาง (+34.5%) เป็นตน้ 2) สินคา้เกษตร (+4.1%) และ

อุตสาหกรรมเกษตร (+7.7%) ไดแ้ก่ ยางพารา (+14.1%), ผกัสด ผลไมแ้ช่แข็ง/แปรรูป (+

33.8%), ไก่สดและแปรรูป (+12.0%), อาหารสตัวเ์ลี้ ยง (+18.1%) // ตัวเลขส่งออกท่ี

แข็งแกร่งเป็นปัจจัยบวกต่อบรรยากาศเก็งกําไรในหุน้ท่ีเก่ียวขอ้ง อาทิ STA, STGT, PCE, 

MALEE, COCOCO, TFG, CPF, BTG, TU, ITC และ AAI เป็นตน้ 

บรรยากาศเก็งกาํไรปรบัดีข้ึน โดยไดแ้รงหนุนจากแรงซ้ือของนักลงทุนสถาบนั: การเขา้

สู่ช่วงเทศกาลท่ีนักลงทุนต่างชาติส่วนใหญ่ชะลอกิจกรรมลงทุน ขณะท่ีเขา้สู่ช่วงทา้ยของการ

ใชส้ิทธ์ิลงทุนลดหย่อนภาษี ทั้ง ThaiESG, RMF, SSF ทําใหมี้แรงซ้ือจากนักลงทุนสถาบนัเขา้

มาประคองบรรยากาศลงทุน ทั้งน้ีหุน้จาํนวนมากเริ่มจบการพักฐานและเขา้สู่การฟ้ืนตัวใน

ลักษณะรีบาวน์ (MACD week - / Day +) ซ่ึงใน SET50 มีหุน้ท่ีเขา้สู่ลักษณะดังกล่าว 12 

ตวั ขณะท่ี SET100 มี 15 ตวั ซ่ึงดีข้ึนเม่ือเทียบ 5 วนัท่ีแลว้ท่ีมีหลกัทรพัยเ์ขา้เกณฑด์ังกล่าว

เพียง 5 และ 7 ตัว ดว้ยองคป์ระกอบภายในของตลาด (Market breadth) ท่ีเริ่มเป็นบวกมา

ข้ึน จะเป็นปัจจยัหนุนบรรยากาศเก็งกาํไรรายตัว และการข้ึนทดสอบ 1,420 จุด ในช่วง 3 

วนัทาํการสุดทา้ย    

ภาพรวมกลยุทธ ์คาด SET แกว่งเชิงบวกในกรอบ 1,400-1,420 จุด โดยยังมองกลุ่ม 

Earnings momentum play ใน 4Q67-1Q68 มีความน่าสนใจ โดยเรายังคงชอบ หุน้ในกลุ่ม

ท่องเท่ียว, การแพทย์, ค้าปลีก โดยคาดธนาคาร และการเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคอง

บรรยากาศรวม // ผูต้อ้งการใชส้ิทธ์ิลดหยอ่นภาษีควรทยอยซื้ อ RMF, SSF, Thai ESG 

แนวรบั: 1,390   แนวตา้น : 1,420 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BLA* (23.50): ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีทรงตวัในระดบัสูงเป็นบวกต่อการเติบโตของผล

ประกอบการ ขณะท่ีหุน้ซื้ อขายดว้ย PER เพียง 11.62 เท่า ตดัขาดทุน 19.80 บาท 

 SNNP (14) : ราคาปรบัลดลงจนซื้ อขายดว้ย PER เพียง 18 เท่า ขณะท่ีตน้ทุนการผลิตปี

หน้ามีแนวโน้มปรบัลงลง หนุนหุน้มีโอกาสฟ้ืนตวั  ตดัขาดทุน 23.60 บาท 

 SPA (9) : คาดกาํไรปกติ 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากการเขา้สู่ช่วง high season 

และการเพ่ิมจาํนวนสาขา ตดัขาดทุน 6.80 บาท 

 PLANB* (8): คาดผลการดาํเนินงานใน 4Q67F แข็งแกร่ง จากการเขา้สู่ช่วง High season 

ตดัขาดทุน 6.90 บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- จีนผ่านร่างกฎหมายภาษีมูลค่าเพ่ิมฉบบัปรบัปรุง เร่ิมบงัคบัใชปี้ 2569 

- คลงั มองเงินเฟ้อปีหน้า 2% เป็นไปได ้หลงัคลงั-ธปท. ประสานนโยบายดีขึ้ น 

- กระทรวงพลงังาน เปิดสมัปทานรอบ 25 ยื่นขอสิทธิสาํรวจและผลิตปิโตรเลียม 9 แปลง 

- สรรพสามิตชงภาษีคารบ์อน เขา้ครม. 28 ม.ค.น้ี จ่อเก็บภาษีความเค็มขนมขบเค้ียว 

- กฤษฎีกาตีตก ‘กิตติรตัน์’ ขึ้ นประธานบอรด์ ‘ธปท.มา 

- นักท่องเท่ียวต่างชาติแตะ 34.3 ลา้นคน ใกลเ้ป้า หลงัสปัดาหท่ี์ผา่นมา 

- บอรด์ TQM อนุมติั 700 ล. ซื้ อหุน้คืน มัน่ใจพื้ นฐานแกร่ง 

- CPAXT ติดลิสตหุ์น้ตอ้งเฝ้าระวงั AIMC ประกาศยกระดบั ‘ESG’ เพ่ือความโปร่งใส 

- TNP Easy E-Receipt ดนัยอดฟู เพ่ิมโปรดกัตฮิ์ต TikTok 

- MBK ทราฟฟิกแตะแสน ค่าเช่ากลบัมา 100% 

- TU เตรียม 3 พนัลบ.พรอ้มซื้ อหุน้คืน-ส่งออกไทย พ.ย.โตตามคาดทั้งปีจ่อทุบสถิติ 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    26 ธ.ค.– US Initial Jobless Claims  

     27 ธ.ค. – TH Retail Sales, Industrial Production 

     31 ธ.ค. – TH holiday 

 

 

 

 

 

 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,400.85       6.18 0.44%

SET50 907.17          2.73 0.30%

SET100 1,961.27       7.62 0.39%

FTSE SET LARGE CAP  1,519.67       3.85 0.25%

FTSE SET MID CAP  1,662.03       21.67 1.32%

FTSE SET SMALL CAP  1,990.56       19.84 1.01%

SET‐VAL (Btm) 28,673         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430  

PER (x) 19.34

P/BV (x) 1.37

DJIA 43,297          0.00 0.00%

NASDAQ 20,031          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  504                0.00 0.00%

SSEC 3,393             (0.18) (0.01%)

FTSE 8,137            0.00 0.00%

HANG SENG 20,098          0.00 0.00%

NIKKEI 39,130          93.58 0.24%

MSCI ASIA EX JAPAN 711                0.49 0.07%

NYMEX (US $/bbl) 70.10            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 73.58             0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 73.65            0.19 0.26%

Newcastle coal (US $/metric t 126.75          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.95              0.00 0.00%

Baltic dry Index 997                0.00 0.00%

Golds (spot) 2,617            0.00 0.00%

Copper (spot) 8,846             0.00 0.00%

Sugar (spot) 19.54             0.00 0.00%

Rubber (spot) 379.8            3.30 0.88%

CRB Index 539.50          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.2              0.01 0.02%

Yen/Dollar 157.3             0.14 0.09%

Euro/Dollar 1.0                0.00 0.08%

Dollar Index 108.3             0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 4.20 (0.01) (0.34%)

10Y US Yield (%) 4.59 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.22 (0.00) (0.09%)

VIX Index 14.27 0.00 0.00%

Equity 25‐Dec MTD YTD

Local Institutions 1,170             6,520             46,631         

Proprietary Trading (267)              (1,559)         909             

Foreign Investors (22)                (10,461)       (147,933)    

Local Individuals (881)               5,501             100,394       

Bond 25‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 2.57 440.94 (1,007.09)     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 150.50 (0.50) (0.33%)

TRUE 10.80 (0.28) (0.92%)

CPAXT 27.75 (0.21) (0.89%)

CCET 9.10 (0.17) (2.15%)

BDMS 24.50 (0.13) (0.41%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPN 58.50 0.54 2.63%

PTTEP 120.00 0.48 1.27%

ADVANC 286.00 0.48 0.70%

BCP 34.50 0.33 9.52%

KBANK 156.00 0.29 0.97%
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ปิดทาํการ (25 ธ.ค.) เน่ืองในวนัคริสตม์าส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ปิดทาํการ (25 ธ.ค.) เน่ืองในวนัคริสตม์าส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวพลิกปิดบวกเล็กน้อย (25 ธ.ค.) เน่ืองจากเงินเยนท่ีอ่อนค่าลงส่งผลดีตอ่หุน้กลุ่มผูผ้ลิต

ยานยนตท่ี์เน้นการส่งออก อยา่งไรก็ตาม การซื้ อขายโดยรวมค่อนขา้งเบาบางเพราะเป็นช่วงวนัหยดุคริสตม์าสใน

ต่างประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ปิดทาํการ (25 ธ.ค.) เน่ืองในวนัคริสตม์าส (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ส่งออกไทยพ.ย.โต 8.2% ทั้งปี

คาด 5% ทะลุ 3 แสนลา้นดอลล์

ทุบสถติ ิ

ภาวะการคา้ระหว่างประเทศของไทยเดือน พ.ย.24 ว่า การส่งออกของไทยมีมูลค่า 25,608 ลา้นดอลลาร ์ขยายตวั 8.2% 

จากตลาดคาด 7.0-9.0% ส่วนการนําเขา้ มีมูลค่า 25,835 ลา้นดอลลาร ์ขยายตวั 0.9% ส่งผลใหเ้ดือน พ.ย.24 ไทยยงั

ขาดดุลการคา้ 224 ลา้นดอลลาร ์ 

(อินโฟเควสท)์ 

กพช.ชะลอซ้ือไฟฟ้าสีเขยีวเฟส 

2 ขยายซ้ือไฟจากพลงังาน

ทดแทนส่วนเพ่ิม ไม่เกิน 2 ปี  

กพช.มีมติใหช้ะลอการรบัซื้ อไฟฟ้าสีเขียวเฟส 2 ขยายมาตรการรบัซื้ อไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนส่วนเพิ่ม รบัซื้ อไม่เกิน 2 

ปี รูปแบบสญัญา Non-Firm หวงัเพ่ิมสดัส่วนพลงังานหมุนเวียน ช่วยเหลือเกษตรกร และ ลดตน้ทุนค่าไฟฟ้า (ผูจ้ดัการ) 

ธปท. ปรบัแผนออกพนัธบตัร ปี 

25 รกัษาอุปทานในระดบั

เหมาะสม 

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ระบุว่า ในปี 2025 ธปท. วางแผนการออกพันธบตัร ธปท. โดยพิจารณาจากสภาพ

คล่องในตลาดการเงิน แนวโน้มความตอ้งการถือครองพนัธบตัรภาครฐั และแผนการออกพนัธบตัรภาครฐัในภาพรวม 

โดย ธปท. และสาํนักงานบริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) ไดร่้วมกนักาํหนดแนวทางการออกพนัธบตัรรฐับาล ตัว๋เงินคลัง 

และพนัธบตัร ธปท. เพ่ือใหอุ้ปทานรวมของพนัธบตัรภาครฐัอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม (อินโฟเควสท)์ 

จีนผ่านร่างกฎหมาย

ภาษีมูลค่าเพ่ิมฉบบัปรบัปรุง 

เร่ิมบงัคบัใชปี้ 2026 

คณะกรรมการประจาํสภาประชาชนแห่งชาติจีนผ่านร่างกฎหมายภาษีมูลค่าเพ่ิม (VAT) ฉบบัใหม่ (25 ธ.ค.) ซึ่งจะมีผล

บงัคบัใช ้1 ม.ค. 2026 โดยรวบรวมกฎเกณฑแ์ละขอ้ยกเวน้ภาษีทั้งหมดเขา้ไวใ้นกฎหมายฉบบัเดียว (อินโฟเควสท)์ 

TU ดีดแรง 5% รบัแผน “ซ้ือหุน้

คืน” วงเงิน 3 พนัลา้น เร่ิม 2 

ม.ค.-30 มิ.ย.68 

TU ดีดแรง 5% รบัแผน “ซื้ อหุน้คืน” 200 ลา้นหุน้ สดัส่วน 4.49% ของหุน้ท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด วงเงิน 3 พนัลา้น

บาท ช่วง 2 ม.ค.-30 มิ.ย.68 พ่วงอานิสงสส์ง่ออกเดือนพ.ย.โตแกร่ง 8% (ข่าวหุน้) 

ORI โชวย์อดขายต่างชาตปีิ 67 

ทะลุ 5,700 ลบ.ทุบสถิต ิ

บมจ.ออริจ้ิน พร็อพเพอรต้ี์ [ORI] เปิดเผยว่า ปี 2567 บริษัทมียอดขายจากตลาดลูกคา้ต่างชาติสูงถึง 5,700 ลา้นบาท 

เติบโตจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนถึง 225% และยงัคงทุบสถิติสูงสุดต่อเน่ืองตั้งแต่หลงั COVID-19 โดย ภูเกต็ ถือเป็น

ตลาดหลกัท่ีไดร้บัการตอบรบัอยา่งลน้หลามจากลูกคา้ต่างชาติ จนทาํใหมี้ยอดขายโครงการอสงัหาริมทรพัยใ์นภูเกต็สูง

ถึงกว่า 2,300 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

BAM รบับริหารหน้ีดอ้ยคุณภาพ

ใหบ้บส.อารีย ์กว่า 1.3 พนัลบ. 

บริษัท บริหารสินทรพัย ์อารีย ์จาํกดั หรือ บบส.อารีย ์ร่วมลงนามในสญัญารบับริหารสินทรพัยด์อ้ยคุณภาพ จาํนวน 

1,172 บญัชี ภาระหน้ีเงินตน้ 1,334.30 ลา้นบาท ซึ่งการใหบ้ริการบริหารจดัการสินทรพัยด์อ้ยคุณภาพของ บบส.

อารีย ์จะเป็นการขยายขอบเขตการดาํเนินธุรกิจของ BAM และช่วยสรา้งรายไดเ้พ่ือการเติบโตอยา่งยัง่ยนื (ทนัหุน้) 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,395            16.0          14.2         8% 13% 0.6% 2.2% -2.3% -1.5%
   - Energy 17,741          11.1          10.3         -1% 7% 0.7% 1.4% -4.0% -14.1%
   - Banking 398              7.6           7.3          9% 4% 0.2% 1.3% 1.9% 3.9%
   - Commerce 28,987          22.1          19.8         12% 12% 1.8% 4.7% -6.8% -6.4%
   - Food 10,405          13.6          12.9         127% 6% 0.5% 1.5% -2.8% -6.2%
   - Healthcare 5,610            23.6          21.6         11% 9% 0.9% 3.3% -3.1% -16.1%
Indonesia 7,066            12.0          11.4         52% 5% -0.4% 1.2% -0.7% -2.8%
Phillipine 6,535            11.2          10.0         17% 11% 0.0% 2.0% -1.2% 1.3%
Asia
China 3,394            13.7          12.4         10% 10% 1.3% 0.8% 2.0% 14.1%
Hong Kong 20,098          9.6            9.1           7% 5% 1.1% 1.9% 3.5% 17.9%
India 78,473          23.1          20.1         17% 15% -0.1% 0.6% -1.7% 8.6%
Japan 39,037          19.1          19.5         59% -2% -0.3% 0.9% 2.2% 16.7%
Korea 2,441            10.0          8.2           51% 22% -0.1% 1.5% -0.6% -8.1%
Malaysia 1,603            15.4          14.1         -6% 9% 0.4% 0.7% 0.5% 10.2%
Singapore 3,770            12.1          11.6         6% 5% 0.5% 1.3% 0.8% 16.3%
Taiwan 23,120          18.8          16.1         45% 16% 0.1% 2.7% 3.9% 28.9%
Vietnam 1,260            11.8          10.1         33% 17% -0.2% 0.2% 0.8% 11.5%
MSCI Asia Ex Japan 711              14.3          12.6         23% 13% 0.4% 1.6% 1.0% 10.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 457              9.1            9.1           7% 0% 1.1% 3.0% 2.5% 15.3%
Coal Index 1,697            8.1            7.6           238% 6% -0.1% -0.3% -1.5% -8.1%
Chemicals Index 235              22.6          15.8         -9% 43% 0.6% 0.7% -4.4% -15.0%
Banks Index 207              9.8            9.4           12% 4% 0.3% 2.1% -1.8% 17.4%
Commercial Services Inde 129              23.6          21.2         15% 11% -0.4% 1.2% 3.0% 22.7%
Telecommunications Index 69                15.3          16.0         47% -5% 0.4% 1.0% 3.0% 19.5%
Transportation Index 126              8.5            10.1         23% -16% 0.9% 1.5% -1.2% -1.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Dec 23-Dec MTD YTD 2023 2022
Thailand (35.0)                  65.7                   (307)                   (4,132)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (14.3)                  (24.6)                  (394)                   1,073                 (353)                   4,267                 
Philippines -                     4.4                     (102)                   (408)                   (863)                   (1,245)                
India -                     18.3                   2,488                 413                    21,427               (17,016)              
S. Korea (8.7)                    189.5                 (1,556)                2,400                 10,705               (9,665)                
Taiwan 387.8                 1,126.3              863                    (19,393)              6,933                 (44,007)              
Vietnam 1.8                     (10.3)                  (111)                   (3,200)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Dec 23-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.08        5.13        -1% -19% -15% 102% 17% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.5        73.5        0% 0% 0% -2% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.2        72.3        1% 0% -4% -3% -16%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.8        69.8        1% 1% -1% 1% -13%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 2% 11% 8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 8% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.95        2.89        2% 4% 22% 9% 16% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 70.1        69.2        1% 1% -1% 2% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.3        80.8        -1% -2% 0% 0% -12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.8          7.3          -6% -22% 4% 25% -4% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.7        88.6        -1% -1% -4% 1% -14%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.2        15.2        -6% -7% -19% 18% -21% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.3        68.5        0% 0% -3% 1% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.2)         (5.0)         -5% 0% -56% 27% 18% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.8        88.6        -2% -2% -5% 1% -14%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.3        15.1        -12% -14% -27% 19% -23% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


