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ติดตามการประชุม Fed และประชุม กนง. 

ตลาดพกัฐานในระยะสั้น แตม่องเป็นโอกาสสะสมเพื่อลงทุน ประเมินสปัดาหน้ี์ตลาดจะ

ใหน้ํ้าหนักกับการประชุมธนาคารกลาง: ตลาดหุน้ไทยปรบัลดลงแรง โดยหลักมาจากการ

ปรับลดลงของกลุ่ม CPAXT และ CPALL หลัง CPAXT ประกาศเขา้ลงทุนในโครงการ The 

Happitat ในสัปดาห์น้ีตลาดใหค้วามสําคัญกับการประชุมของ Fed และ กนง. สําหรับ Fed 

คาดมีโอกาสสูงท่ีคณะกรรมการจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบาย 0.25ppt ปัจจยัสาํคญัอยูท่ี่ 

Dot Plots และประมาณการเศรษฐกิจปี 2568 หาก Dot Plots ออกมาว่า Fed มีโอกาสปรบั

ลดอตัราดอกเบี้ ยมากกวา่ตลาดคาดท่ี 0.75ppt ในปี 2568 จะเป็นปัจจยัหนุนตลาดหุน้ไทย 

ทั้งในดา้นผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน และ Fund Flow ของนักลงทุนต่างชาติท่ีมี

โอกาสไหลกลับมายงัตลาดหุน้ไทย แต่หากตํา่กว่า 0.75ppt คาดจะกดดันตลาดหุน้ไทยใน

ระยะสั้น 

การประชุมกนง.รอบน้ีอาจมีเซอรไ์พรซล์ดดอกเบี้ ย: แมมุ้มมองนักเศรษฐศาสตรป์ระเมิน

มีโอกาสท่ีธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะปรบัลดดอกเบี้ ยประมาณ 2 ครั้งในปี 2568 

แต่เรามองว่ามีความเป็นไปไดเ้ช่นกันท่ี ธปท.อาจตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ ยลงตั้งแต่การ

ประชุม 18 ธ.ค. น้ี เน่ืองจากวาระการแกห้น้ีเป็นเรื่องใหญ่ และการปรบัลดดอกเบี้ ยอาจเป็น

การส่งสัญญาณสนับสนุนการแกปั้ญหาหน้ีของรัฐบาลท่ีกําลังดําเนินอยู่ ซ่ึงอาจเป็นเซอร์

ไพรซ์ใหก้ับกลุ่มไฟแนนซ์ สําหรับกลุ่มธนาคารอาจเป็นลบระยะสั้น อย่างไรก็ตามเราคง

มุมมองงบกลุ่มสถาบนัการเงินมีโอกาสดีกวา่ตลาดคาดในช่วงไตรมาส 4/67 หลังตั้งสาํรอง

หนักมาตลอดทั้งปีแลว้ 

อาจมีแรงเก็งกาํไรในหุน้เขา้ออก SET50/SET100: หุน้ท่ีคาดการณ์ว่าจะเขา้ SET50 

ได้แก่ CCET, COM7, SAWAD, BANPU / หุ ้นท่ีคาดการณ์ว่าจะถูกถอดออกจาก SET50  

ไดแ้ก่ TIDLOR, CENTEL, BCP, EA / หุน้ท่ีคาดการณ์ว่าจะเขา้ SET100 ไดแ้ก่ CCET, JTS, 

PR9, COCOCO / หุน้ท่ีคาดวา่จะถูกถอดออกจาก SET100 ไดแ้ก่ MBK, TOA, TIPH, RBF 

ภาพรวมกลยุทธ์ “SET Index ปรับหลุด 1,426 จุด ส่งผลให  ้downside เปิดระดับใกล้ 

1,400 จุด แต่จะเป็นจังหวะซ้ือ ท่ีน่าสนใจ Theme play หลักท่ีเราให้น้ําหนักอยู่ในกลุ่ม 

Earnings momentum play ใน  4Q67-1Q68  โดยเรายังคงชอบ  หุ ้นในกลุ่มท่องเ ท่ียว , 

การแพทย,์ คา้ปลีก โดยคาดธนาคาร และการเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศรวม // 

หุน้ท่ีไดแ้รงหนุนจากรายจ่ายภาครัฐ ไดแ้ก่ SYNEX, SIS, SAMART, CSS, CK, STECON // ผู ้

ตอ้งการใชส้ิทธ์ิลดหยอ่นภาษีควรทยอยซื้ อ RMF, SSF, Thai ESG 

แนวรบั: 1,405   แนวตา้น : 1,426-1,438 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 KTC* (52): การตั้งสาํรองอยา่งต่อเน่ืองในช่วงท่ีผ่านมา ทาํใหค้าดไตรมาส 4/67 มี

โอกาสรายงานกาํไรดีกว่าคาด และไดแ้รงส่งเชิงบวกจากการลดดอกเบี้ ยของธนาคารกลาง

ขนาดใหญ่ของโลก ตดัขาดทุน 46.50 บาท 

 NSL* (41): คาดผลการดาํเนินงานใน 4Q68F เติบโตดีต่อเน่ือง จากการเขา้สูช่่วง High 

season ตดัขาดทุน 29 บาท   

 SHR* (2.80): ผลการดาํเนินงานปี 2568 มีโอกาสเติบโตข้ึนจากรายไดเ้ฉล่ียต่อหอ้งพกั 

5-10% โดยเฉพาะโรงแรมในไทยและมอริเชยีสท่ี (ระดบั 20%) ตดัขาดทุน 2.30 บาท 

 KTB* (25.00): คาดผลดาํเนินงานปรบัดีขึ้ น จากโครงการของรฐับาลท่ีคาดจะออกมา

มากขึ้ นในปี 2568  ตดัขาดทุน 20.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรฐัพุ่งสูงสุดรอบ 33 เดือนในธ.ค. 

- ดชันี PMI ภาคการผลิตญี่ปุ่ น หดตวั 6 เดือนติดกนั เซ่นดีมานดอ่์อนแอ 

- คาด BOJ คงดบ.สปัดาหน้ี์ รอดูแนวโน้มค่าจา้ง-ทิศทางนโยบายสหรฐัฯ 

- ราคาน้ํามนั WTI ร่วงใกลห้ลุด $71 วิตกยอดคา้ปลีกจีนซบกระทบดีมานด ์

- AIMC เล็งเรียกหารือถกปม CPAXT ลงทุน The Happitat ผิด CG หรือไม่สปัดาหห์น้า 

- DELTA-CCET จบัมือร่วมยกระดบัผลกัดนันวตักรรมระบบอตัโนมติัในอุตสาหกรรม EMS 

- DELTA กลบัมาได ้ESG Rating อีกครั้ง คาดเตรียมเขา้สูด่ชันี SETESG ในรอบถดัไป 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     17 ธ.ค. – US Retail Sales 

     18 ธ.ค. - ประชุมกนง. 

     19 ธ.ค. – Fed Meeting/BoJ Interest Rate Decision 

 

 

 

 

 

 

    
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,419.72      (11.95) (0.83%)

SET50 920.01          (3.46) (0.37%)

SET100 1,987.48      (7.51) (0.38%)

FTSE SET LARGE CAP  1,532.97      (13.53) (0.87%)

FTSE SET MID CAP  1,693.86      (5.19) (0.31%)

FTSE SET SMALL CAP  2,005.56      (23.04) (1.14%)

SET‐VAL (Btm) 40,482         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430 

PER (x) 19.60

P/BV (x) 1.39

DJIA 43,717          (110.58) (0.25%)

NASDAQ 20,174          247.17 1.24%

STOXX Europe 600  516                (0.62) (0.12%)

SSEC 3,386            (5.55) (0.16%)

FTSE 8,262            (38.28) (0.46%)

HANG SENG 19,795          (175.75) (0.88%)

NIKKEI 39,457          (12.95) (0.03%)

MSCI ASIA EX JAPAN 719                (2.80) (0.39%)

NYMEX (US $/bbl) 70.71            (0.58) (0.81%)

Brent (US $/bbl) 73.91            (0.58) (0.78%)

Dubai (US $/bbl) 74.06            0.24 0.33%

Newcastle coal (US $/metr 129.25          (1.50) (1.15%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.21               (0.07) (2.01%)

Baltic dry Index 1,071            20.00 1.90%

Golds (spot) 2,653            4.49 0.17%

Copper (spot) 8,942            1.94 0.02%

Sugar (spot) 20.68            (0.04) (0.19%)

Rubber (spot) 375.5            (0.20) (0.05%)

CRB Index 539.47          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.1               (0.06) (0.19%)

Yen/Dollar 154.2            0.50 0.33%

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.10%

Dollar Index 106.9            (0.14) (0.14%)

3M US T‐Bill (%) 4.21 (0.01) (0.34%)

10Y US Yield (%) 4.40 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.29 0.00 0.09%

VIX Index 14.69 0.88 6.37%

Equity 16‐Dec MTD YTD

Local Institutions (2,381)           8,426            48,537         

Proprietary Trading 289                917                3,385           

Foreign Investors (1,271)           (8,535)           (146,007)     

Local Individuals 3,363            (809)              94,084         

Bond 16‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (42.91) (4.62) (1,452.65)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPAXT 28.25 (5.45) (18.71%)

CPALL 59.00 (2.53) (5.60%)

BDMS 24.10 (0.51) (1.63%)

DELTA 151.00 (0.50) (0.33%)

CPF 23.60 (0.27) (1.67%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.00 0.57 0.79%

GULF 61.75 0.47 0.82%

TRUE 11.90 0.28 0.85%

BTS 6.10 0.26 3.39%

VGI 3.18 0.23 8.90%
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (16 ธ.ค.) แตด่ชันี S&P500 ยงัคงปิดในแดนบวก และดชันี Nasdaq ปิดทาํนิ

วไฮอยา่งต่อเน่ือง โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีขณะท่ีนักลงทุนจบัตาผลการประชุมของธนาคาร

กลางสหรฐัฯ รวมทั้งแถลงการณห์ลงัการประชุมเฟด เพ่ือหาสญัญาณบ่งชี้ ทิศทางอตัราดอกเบี้ ยในปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (16 ธ.ค.) โดยถกูกดดนัจากหุน้กลุ่มสินคา้หรูหราและกลุ่มพลงังานหลงัการเปิดเผยขอ้มูล

เศรษฐกิจจีนท่ีน่าผิดหวงั ขณะท่ีตลาดหุน้ฝรัง่เศสปรบัตวัลง เน่ืองจากมูด้ีสป์รบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถือของฝรัง่เศสลง

อยา่งไม่คาดคิด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดตลาดทรงตวั (16 ธ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการลงทุนก่อนการประชุมนโยบาย

การเงินของธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ) ท่ีจะมีข้ึนในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (16 ธ.ค.) โดยตลาดถกูกดดนัจากการท่ีจีนเปิดเผยตวัเลขการ

ใชจ่้ายผูบ้ริโภคท่ีอ่อนแอลง และจากการท่ีนักลงทุนชะลอคาํสัง่ซื้ อก่อนท่ีจะรูผ้ลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคาร

กลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จบัตาการประชุม FOMC  การปรบัตัวสูงข้ึนของหุน้เกิดข้ึนในขณะท่ีเฟดเตรียมท่ีจะเร่ิมการประชุมนโยบายสองวนัในวนัองัคาร โดยคาดว่าธนาคาร 

กลางจะปรับลดอัตราดอกเบี้ ยเงินกูข้า้มคืนอีก 0.25% เม่ือการประชุมสิ้ นสุดลง ปัจจัยสําคัญสําหรับนักลงทุน คือ

ทิศทางของนโยบายในอนาคตหลังจากท่ีเฟดเร่ิมผ่อนปรน นโยบายดอกเบ้ียในเดือนกันยายนเป็นครั้งแรกในรอบสี่ปี 

(กรุงเทพธุรกิจ) 

ยอดคา้ปลกีจีนเดือน

พฤศจิกายนชะลอตวั 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติจีน รายงาน (16 ธ.ค.) ว่า การผลิตภาคอุตสาหกรรมปรบัตวัข้ึน 5.4% ในเดือนพ.ย. เม่ือเทียบ

เป็นรายปี ซึ่งเป็นการขยายตัวรวดเร็วข้ึนหลังจากท่ีปรบัตัวข้ึน 5.3% ในเดือนต.ค. และแข็งแกร่งกว่าท่ีนักวิเคราะหใ์น

โพลสาํรวจของสาํนักข่าวรอยเตอรค์าดการณว่์าจะเพ่ิมข้ึน 5.3% (อินโฟเควสท)์ 

ครม.จดัหนักลดภาษีท่ีดินส่ิง

ปลกูสรา้ง เวนคืนอสงัหาฯ 

สมัปทานปิโตรเลยีม 

วาระครม. 17 ธันวาคม 2567 เตรียมพิจารณากฎหมายเกี่ยวกับการลดภาษีท่ีดินและสิ่ งปลูกสร้าง เวนคืน

อสงัหาริมทรพัยร์ถไฟฟ้าสายสีชมพู สมัปทานปิโตรเลียม และกฎหมายแรงงาน ประกนัสงัคม (ฐานเศรษฐกิจ) 

คลงั ยนัไดเ้ห็นแน่ มาตรการ

กระตุน้จบัจา่ยก่อนส้ินปี 

นายจุลพนัธ์ อมรวิวฒัน์ รมช.คลัง เปิดเผยว่า รฐับาลไดเ้ตรียมมาตรการของขวญัปีใหม่สาํหรบัประชาชนไวเ้รียบรอ้ย

แลว้ และจะประกาศความชดัเจนในช่วงปลายปีน้ี ซึ่งมาตรการท่ีจะออกมาน้ี จะเกี่ยวขอ้งกบัการกระตุน้การจบัจ่ายใชส้อย

ในรูปแบบท่ีตอ้งใชอิ้เล็กทรอนิกสด์ว้ย ส่วนรายละเอียดอยากใหร้อเวลาก่อน (อินโฟเควสท)์ 

AIMC เลง็เรียกหารือ 

ถกปม CPAXT 

นายกสมาคมบริษัทจดัการลงทุน (AIMC) กล่าวว่า สมาคมเตรียมประชุมหารือสมาชิกในสปัดาหห์น้า เพ่ือหารือกรณีบ

มจ.ซีพี แอ็กซต์รา้ (CPAXT) ตั้งบริษัท แอ็กซต์รา้ โกรท พลสั จาํกดั (AGP) (ถือ 95%) เพ่ือเขา้ลงทุนบริษัท แฮปป้ีแทท 

แอท เดอะ ฟอเรสเทียส์ จํากัด (HATF) ซึ่งประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสาน (Mixed-Use 

Development) ภายใตโ้ครงการชื่อ The Happitat โดยจะพิจารณาหลักธรรมาภิบาล เน่ืองจากการเขา้ลงทุนดังกล่าวเขา้

ข่าย Related transaction หรือการเขา้ทาํรายการของบริษัทจดทะเบียนกบับุคคลเกี่ยวโยงกนั (อินโฟเควสท)์ 

DELTA-CCET DELTA-CCET จับมือร่วมยกระดับผลักดันนวตักรรมระบบอัตโนมัติในอุตสาหกรรม EMS ในการพัฒนาและยกระดับ

กระบวนการผลิตอัจฉริยะท่ีเป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม พรอ้มผลักดันอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ไทยสู่อีกขั้น (อินโฟ

เควสท)์ 

KGEN ตลท.จบั KGEN ใชเ้กณฑฺ ์Cash Balance ถึง 6 ม.ค.68 (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,420            16.1          14.3         8% 13% -0.8% -0.8% -0.5% 0.3%
   - Energy 18,266          11.3          10.4         0% 8% 0.1% 0.1% -1.1% -11.6%
   - Banking 402              7.7           7.4          9% 4% -0.3% -0.3% 2.9% 4.9%
   - Commerce 29,492          22.5          20.2         12% 12% -5.7% -5.7% -5.2% -4.7%
   - Food 10,536          13.9          13.1         124% 7% -0.8% -0.8% -1.6% -5.0%
   - Healthcare 5,557            23.3          21.3         12% 9% -1.3% -1.3% -4.0% -16.9%
Indonesia 7,259            12.4          11.8         51% 5% -0.9% -0.9% 2.0% -0.2%
Phillipine 6,615            11.3          10.1         17% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 2.6%
Asia
China 3,386            13.5          12.3         6% 10% -0.2% -0.2% 1.8% 13.8%
Hong Kong 19,795          9.5            9.0           7% 5% -0.9% -0.9% 1.9% 16.1%
India 81,749          23.6          20.5         19% 15% -0.5% -0.5% 2.4% 13.2%
Japan 39,457          19.3          19.7         59% -2% 0.0% 0.6% 3.9% 18.6%
Korea 2,489            10.2          8.3           51% 23% -0.2% -0.9% 0.6% -6.9%
Malaysia 1,607            14.9          13.7         -3% 9% -0.1% -0.1% 0.8% 10.5%
Singapore 3,821            12.2          11.7         6% 5% 0.3% 0.3% 2.2% 17.9%
Taiwan 23,040          18.6          16.0         45% 16% 0.1% 0.1% 3.5% 28.5%
Vietnam 1,264            11.8          10.1         33% 17% 0.1% 0.1% 1.1% 11.8%
MSCI Asia Ex Japan 719              14.5          12.8         23% 14% -0.4% -0.4% 2.2% 12.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 452              9.0            9.0           7% 0% 0.7% 0.6% 1.5% 14.1%
Coal Index 1,697            8.5            8.0           220% 6% 0.5% 0.4% 2.7% -4.1%
Chemicals Index 241              22.9          16.0         -8% 43% -0.8% -1.0% -2.3% -13.1%
Banks Index 212              10.0          9.6           12% 4% 0.4% 0.4% 0.4% 20.0%
Commercial Services Inde 133              24.2          21.7         15% 11% 0.3% 0.1% 5.3% 25.6%
Telecommunications Index 69                15.1          15.9         49% -5% -0.1% 0.2% 3.0% 19.5%
Transportation Index 127              8.6            10.1         21% -15% -0.9% -0.9% -0.4% -0.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Dec 13-Dec MTD YTD 2023 2022
Thailand (37.3)                  (14.2)                  (252)                   (4,076)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (38.8)                  (86.9)                  (141)                   1,326                 (353)                   4,267                 
Philippines (8.4)                    (10.3)                  (45)                     (351)                   (863)                   (1,245)                
India -                     346.1                 3,150                 1,075                 21,427               (17,016)              
S. Korea (380.2)                (117.3)                (509)                   3,447                 10,705               (9,665)                
Taiwan 304.5                 (202.0)                1,893                 (18,362)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (6.7)                    (0.7)                    (59)                     (3,148)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Dec 13-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.95        6.50        -8% 16% 4% 263% 60% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.1        73.8        0% 2% 3% 1% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.6        75.0        -1% 1% 1% 0% -13%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.7        71.3        -1% 3% 3% -1% -13%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 2% 11% 8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 8% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.88        3.14        -8% -6% 41% 23% 19% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 70.7        71.3        -1% 3% 4% 3% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.2        83.0        0% 4% 9% 8% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.1          9.2          0% 24% 114% 114% 109% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 89.7        88.9        1% 4% 3% 10% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.6        15.1        4% 11% 3% 87% 17% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 69.0        67.6        2% 4% 1% 5% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.1)         (6.2)         18% 15% -26% 28% 15% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 90.1        89.6        1% 4% 3% 9% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.0        15.7        2% 9% 1% 64% 4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


